Statut
SKARBIEC PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
tekst jednolity na dzien 1 kwietnia 2025 r.

FUNDUSZ

Postanowienia ogélne

Fundusz

. Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwa SKARBIEC PPK Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej SKARBIEC PPK SFIO.

. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z  wydzielonymi
subfunduszami, w ktérym wszystkie subfundusze s3 subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu Ustawy o PPK.

. Fundusz realizuje pracownicze plany kapitalowe w rozumieniu Ustawy o PPK na zasadach
okreslonych w Ustawie o PPK i Statucie.

. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

. Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o PPK, Ustawie
oraz w Statucie, nadanym przez Towarzystwo. Postanowienia Statutu obowigzuja Fundusz,
Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu.

. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
. Organami Funduszu s3: Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikow.
. Fundusz sktada si¢ z nastgpujacych Subfunduszy:

1) SKARBIEC PPK 2025,

2) SKARBIEC PPK 2030,

3) SKARBIEC PPK 2035,

4) SKARBIEC PPK 2040,

5) SKARBIEC PPK 2045,

6) SKARBIEC PPK 2050,

7) SKARBIEC PPK 2055,

8) SKARBIEC PPK 2060,

9) SKARBIEC PPK 2065

9. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.

10. Kazdy z Subfunduszy jest ,,subfunduszem zdefiniowanej daty” w rozumieniu Ustawy o PPK, ktorego

nazwa okresla Zdefiniowang Date Subfunduszu, wlasciwg dla wieku Uczestnika.

11. Subfundusze prowadza rozng polityke inwestycyjna, uwzgledniajaca roézny wiek Uczestnikow

poszczegdlnych Subfunduszy.

12. Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w art. 15 Statutu.

13. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy Ustawy i Kodeksu cywilnego.

Definicje i skroty



W Statucie uzyto nastepujacych definicji i skrotow:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu i Subrejestry oraz wykonuje inne czynnos$ci na rzecz Funduszu na podstawie umowy
z Funduszem.

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wplat Uczestnikow
Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace $rodki pieni¢zne z tytutu
wptat Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pienigzne, prawa nabyte w
ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia
Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek — rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywaja si¢ z dostateczna czgstotliwoscig 1 maja dostateczny wolumen, aby
dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechujg si¢ takg czestotliwosciag i wolumenem.

Baza instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartos$ciowe, Instrumenty
Rynku Pieni¢znego Iub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy
procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego.

calkowita ekspozycja - rozumie si¢ przez to obliczong uznanymi metodami, wyrazong w
walucie, w ktorej wyceniane sg Aktywa Subfunduszu, kwote zaangazowania Subfunduszu
powstatego na skutek zawierania uméw, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, lub
innych umoéw stosowanych w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Czes¢ Dhuzna — cze$¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty:
a) Instrumenty Rynku Pieni¢znego, o ktérych mowa w Ustawie,
b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

C) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom z zaciagniecia dlugu,

d) depozyty bankowe,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktoérych
mowa w Ustawie, ktorych baz¢ stanowig papiery wartoSciowe lub prawa majatkowe
wymienione w lit. a - ¢, lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe
lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a—e.

Czes¢ Udzialowa — czeS¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajacym z akcji,



¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktoérych
mowa w Ustawie, ktdrych baze stanowig papiery warto§ciowe wymienione w lit. a lub b, lub
indeksy akcji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, 0
ktérych mowa w lit. a - C.

9) Depozytariusz — mBank S.A. z siedzibag w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

10) Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, Aktywdéw Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, przypadajacy na dzien
regularnej sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

11) Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy.

12) Ekspozycja AFI —ekspozycja AFI w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy.
13) Fundusz — SKARBIEC PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

14) fundusz zagraniczny - fundusz inwestycyjny otwarty lub spotka inwestycyjna, ktore uzyskaty
zezwolenie wlasciwego organu w Panstwie Cztonkowskim na prowadzenie dziatalno$ci
zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe.

15) IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKE.

16) Informacja Zbiorcza — informacja przesytana w postaci elektronicznej przez Podmiot
Zatrudniajacy do Agenta Transferowego, w dniu dokonania Wplat, zawierajgca co najmnie;j
liste¢ Uczestnikow, na rzecz ktorych dokonywana jest Wplata wraz z okresleniem kwot
odprowadzanych odpowiednio jako poszczegolne rodzaje Wptat.

16a) Instrumenty Dluzne — instrumenty finansowe takie jak obligacje, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego.

16b) Instrumenty Dluzne Skarbowe - Instrumenty Dluzne emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Panstwa Czlonkowskie lub panstwa nalezace do OECD,
Uni¢ Europejska, jednostke samorzadu terytorialnego lub jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Czlonkowskiego, Narodowy Bank Polski lub banki centralne Panstw Cztonkowskich
lub panstw nalezacych do OECD oraz Europejski Bank Inwestycyjny.

16¢) Instrumenty Dluzne Korporacyjne — Instrumenty Dtuzne emitowane przez spoiki, nieobjete
gwarancja lub porgczeniem Skarbu Panstwa, Panstw Cztonkowskich, panstw nalezacych do
OECD, Unii Europejskiej, Europejskiego Banku Inwestycyjnego, Narodowego Banku Polskiego
lub bankow centralnych Panstw Cztonkowskich lub panstw nalezacych do OECD.

17) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

18) Instrumenty Rynku Pieni¢Znego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy.

19) Jednostka Uczestnictwa, Jednostka — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach
netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu.

19a) kluczowe informacje — kluczowe informacje, o ktorych mowa w art. 2 pkt 42d Ustawy.



20) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji migdzy stronami.

21) OECD - Organizacja Wspo6lpracy Gospodarczej i Rozwoju.

22) Osoba Uprawniona - osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika, osoba, o ktorej mowa w art.
832 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny lub spadkobierca Uczestnika, ktora,
na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK dziedziczg Jednostki Uczestnictwa zapisane na
Subrejestrze Uczestnika w przypadku jego Smierci.

23) Osoba Zatrudniona:

a) pracownik, o ktorym mowa w art. 2 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy, z
wyjatkiem pracownikdw przebywajacych na urlopach gorniczych i urlopach dla
pracownikow zaktadu przerdbki mechanicznej wegla, o ktérych mowa w art. 11b ustawy z
dnia 7 wrzesnia 2007 r. o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego, oraz mtodocianych
w rozumieniu art. 190 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,

b) osoba fizyczna wykonujaca pracg naktadcza, ktora ukonczyta 18. rok zycia, o ktorej mowa
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 303 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca
1974 r. - Kodeks pracy,

) cztonek rolniczych spétdzielni produkcyjnych lub spotdzielni kotek rolniczych, o ktérych
mowa w art. 138 i art. 180 ustawy z dnia 16 wrzesnia 1982 r. - Prawo spotdzielcze,

d) osoba fizyczna, ktora ukonczyta 18. rok zycia, wykonujgca prace na podstawie umowy
agencyjnej lub umowy zlecenia albo innej umowy o $§wiadczenie ustug, do ktorej zgodnie z
art. 750 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny stosuje si¢ przepisy dotyczace
zlecenia,

e) cztonek rady nadzorczej wynagradzany z tytulu petnienia tych funkcji

— podlegajacy obowigzkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i rentowym z tych tytulow w
Rzeczypospolitej Polskiej, w rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczen spotecznych.

24) Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej.

25) Podmiot Zatrudniajacy:
a) pracodawca, o ktorym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy - w

stosunku do osob zatrudnionych, o ktéorych mowa w lit. a definicji pojecia ,,Osoba
Zatrudniona”,

b) naktadca - w stosunku do 0sob zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. b definicji pojecia
,,Osoba Zatrudniona”,

C) rolnicza spotdzielnia produkcyjna lub spotdzielnia kotek rolniczych - w stosunku do 0sob
zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. ¢ definicji pojgcia ,,Osoba Zatrudniona”,

d) zleceniodawca - w stosunku do 0sob zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. d definicji pojgcia
,,Osoba Zatrudniona”,

e) podmiot, w ktorym dziata rada nadzorcza - w stosunku do os6b zatrudnionych, o ktorych
mowa w lit. e definicji pojecia ,,Osoba Zatrudniona”.

26) Powazne Zachorowanie:

a) catkowita niezdolno$¢ do pracy w rozumieniu ustawy z dnia 17 grudnia 1998 r. o
emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spolecznych, ustalona w formie orzeczenia
przez lekarza orzecznika lub komisje lekarskg Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na okres
co najmniej 2 lat lub



b) umiarkowany lub znaczny stopien niepelnosprawnos$ci w rozumieniu ustawy z dnia 27
sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej 1 spolecznej oraz zatrudnianiu o0séb
niepeosprawnych, ustalony w formie orzeczenia przez zespdt do spraw orzekania o
niepetlnosprawnos$ci na okres co najmniej 2 lat, lub

C) niepetnosprawno$¢ osoby, ktora nie ukonczyta 16 lat, w rozumieniu ustawy z dnia 27
sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej 1 spolecznej oraz zatrudnianiu 0séb
niepetnosprawnych, ustalona w formie orzeczenia przez zespdét do spraw orzekania o
niepetosprawnosci, lub

d) zdiagnozowanie u osoby dorostej jednej z nastgpujacych jednostek chorobowych: amputacja
konczyny, bakteryjne zapalenie mozgu lub opon moézgowo-rdzeniowych, wirusowe
zapalenie mozgu, choroba Alzheimera, choroba Lesniowskiego-Crohna, choroba neuronu
ruchowego (stwardnienie zanikowe boczne), choroba Parkinsona, dystrofia mig$niowa,
gruzlica, niewydolno$¢ nerek, stwardnienie rozsiane, choroba wywotana przez ludzki wirus
upo$ledzenia odpornos$ci (HIV), kardiomiopatia, nowotwor ztosliwy, toczen trzewny
uktadowy, udar mézgu, utrata mowy, stuchu lub wzroku, wrzodziejace zapalenie jelita
grubego lub zawat serca, lub

e) zdiagnozowanie u dziecka jednej z nastepujacych jednostek chorobowych: poliomyelitis
(choroba Heinego-Medina), zapalenie opon mozgowych, zapalenie moézgu, anemia
aplastyczna, przewlekle aktywne zapalenie watroby, padaczka, goraczka reumatyczna,
nabyta przewlekta choroba serca, porazenie (paraliz), utrata wzroku, gluchota (utrata
stuchu), potransfuzyjne zakazenie wirusem HIV, schytkowa niewydolnos¢ nerek, t¢zec,
cukrzyca, tagodny guz mézgu, przeszczepienie narzadow, zabieg rekonstrukcyjny zastawek,
zabieg rekonstrukcyjny aorty lub nowotwor ztosliwy.

27) PPE — pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych.

28) PPK — pracowniczy plan kapitalowy w rozumieniu Ustawy.

29) Rachunek Malzenski — wspolny Subrejestr Uczestnika i matzonka Uczestnika otwierany na
zasadach okreslonych w art. 16 Statutu.

30) Rachunek PPK — zapis w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub w subrejestrze
uczestnikow subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami (w tym
rowniez zapis w Subrejestrze), lub w rejestrze cztonkéw funduszu emerytalnego, lub
wyodrebniony rachunek w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym, prowadzony na
zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w niej nieuregulowanym — na zasadach
okreslonych w Ustawie, ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz w
ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j.

31) Rejestr Uczestnikéw Funduszu — rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony w formie
elektronicznej bazy danych zawierajacych Rejestry wszystkich Uczestnikow Funduszu, Rejestr
Uczestnikow stanowi rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy W ramach Rejestru
Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikoéw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

32) Subrejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikow Funduszu zapis elektroniczny
zawierajacy szczegolowe dane dotyczace kazdego z osobna Uczestnikéw Funduszu.

33) Statut — niniejszy statut Funduszu.

34) Stopa Referencyjna — stopa referencyjna ustalona w sposéb zgody z rozporzadzeniem
wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK.

35) Subfundusz, Subfundusze — okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w
Funduszu, nie posiadajacy osobowosci prawne;.

36) Swiadczenie Malzenskie — jeden ze szczegdlnych sposobow wyplaty srodkéw pienieznych
zgromadzonych w PPK, polegajacy na odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa



zapisanych na Rachunku Matzenskim oraz wyptacie srodkoéw pieni¢znych z tytutu odkupienia,
na zasadach okreslonych w art. 100 Ustawy o PPK.

37) Towarzystwo — PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

38) Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba fizyczna, ktora ukonczyta 18 rok zycia, w imieniu i
na rzecz ktorej zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK, oraz na rzecz ktérej na Rachunku
PPK zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czgsci.

39) Umowa o0 prowadzenie PPK — umowa zawierana z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajacy
w imieniu i na rzecz Osoéb Zatrudnionych, o ktorej mowa w art. 14 Ustawy o PPK.

40) Umowa o zarzadzanie PPK — umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajacym,
ktora podlega wpisowi do ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 7 Ustawy o PPK.

41) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i1 zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

42) Ustawa o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej —ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015
r. o dziatalnos$ci ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjne;j.

43) Ustawa o IKE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

44) Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

45) Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych.

46) Ustawa o PPK — ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych programach
kapitatowych.

47) Ustawa o rachunkowoSci - z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

48) Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu — warto§¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu.

49) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania wynikajace z danego Subfunduszu obcigzajace tylko dany Subfundusz oraz o
zobowigzania catego Funduszu proporcjonalnie do udzialu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu.

50) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikow
tego Subfunduszu.

51) Wklad Wlasny — wymagane $rodki pieni¢zne przeznaczone na sfinansowanie czg¢sci kosztow
budowy lub przebudowy budynku mieszkalnego, zaptate czesci ceny zakupu prawa wlasnosci
budynku mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomos$¢ lub
spoldzielczego wiasno$ciowego prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wlasno$ci
nieruchomosci gruntowej lub jej czesci, nabycia udzialu we wspotwlasnosci budynku
mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomos$¢ lub udzialu w
nieruchomosci gruntowej, ktére wnioskujacy o kredyt deklaruje pokry¢ ze srodkoéw wiasnych
w celu przyznania kredytu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o
kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami.

52) Whplata — wptaty wnoszone do Funduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, na zasadach
okreslonych w przepisach prawa.



53) Wyplata — dokonywana na wniosek Uczestnika wyptata sSrodkdéw pieni¢znych zgromadzonych
w PPK tytulem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, realizowana na warunkach okreslonych w
Ustawie o PPK.

54) Wyplata Transferowa — przekazanie $rodkoéw pienigznych zgromadzonych w PPK na
warunkach okreslonych w Ustawie o PPK z jednego Rachunku PPK na inny Rachunek PPK, na
IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej, na PPE malzonka
zmartego Uczestnika lub na PPE Osoby Uprawnionej, na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej Uczestnika, o ktdrej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3) ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w
spotdzielczej kasie oszczedno$ciowo-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowe] wskazany przez malzonka lub bytego matzonka Uczestnika, na rachunek
lokaty terminowej prowadzony w spotdzielczej kasie oszczgdnosciowo-kredytowej wskazany
przez matzonka lub bylego matzonka Uczestnika lub do zaktadu ubezpieczen prowadzacego
dzialalno§¢ okreslong w Dziale 1 w grupie 3 zalacznika do Ustawy o dziatalno$ci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

55) Zaklad Ubezpieczen — krajowy zaktad ubezpieczen, zagraniczny zaktad ubezpieczen z siedziba
w Panstwie Czltonkowskim, gtowny oddziat zagranicznego zaktadu ubezpieczen z siedziba w
panstwie niebedacym Panstwem Czlonkowskim, o ktérych mowa w Ustawie o dziatalnosci
ubezpieczeniowe;j i reasekuracyjnej, uprawnione do prowadzenia dziatalno$ci okre$lonej w
dziale I w grupie 3 zalacznika do tej ustawy, w zakresie oferowania ubezpieczen z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym.

56) Zamiana — jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie,
za $rodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

57) Zdefiniowana Data — rok, w ktorym wiek 60 lat osiggajg osoby urodzone w roku stanowigcym
srodek przedzialu rocznikéw, dla ktorych dany Subfundusz jest wlasciwy.

58) Zgromadzenie Uczestnikow — organ Funduszu posiadajacy uprawnienia okreslone w Ustawie
i Statucie, dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu.

59) Zwrot — wycofanie srodkow pienigznych zgromadzonych w PPK przed osiagnieciem przez
Uczestnika 60. roku zycia na wniosek Uczestnika, matzonka lub bytego malzonka Uczestnika,
matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby Uprawnionej, przeprowadzone na zasadach
okreslonych w Ustawie 0 PPK.

Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy

. Fundusz reprezentuje PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa.

. Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj czlonkowie zarzadu
Towarzystwa dzialajacy tacznie oraz cztonek zarzadu Towarzystwa dzialajacy tacznie z
prokurentem.

. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.

. Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy spolce SKARBIEC
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-
609 Warszawa.

. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkow w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkoéw
spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.



10.

11.
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13.
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Powierzenie wykonywania niektorych obowigzkdéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialno$ci
Towarzystwa.

. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutéw, o ktérych mowa w ust. 6.

Zgromadzenie Uczestnikow
W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii
Europejskiej.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz
regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie Uczestnikow zwoluje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytka polecong lub na trwalym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Zawiadomienie bgdzie zawiera¢: informacje o
miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, co do ktorego Zgromadzenie
Uczestnikow ma wyrazi¢ zgodg, informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, informacj¢ o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 5, oglasza
o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw na stronie internetowej www.pfrtfi.pl. Od dnia ogloszenia
o0 zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi
informacjami udostgpnia si¢ informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uprawnieni do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sa Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow wedlug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci.

Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, moga by¢ obecni
pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfuduszy (jezeli sprawy dotycza
catego Funduszu) lub Subfunduszu (jezeli sprawy dotycza tylko danego Subfunduszu).

Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedlug stanu na dwa Dni
Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

Przed podj¢ciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swoja rekomendacj¢ oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow
ma wyrazi¢ zgodg, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.
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Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust.1.

Uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszos$cig 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikdw.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty, na zasadach
wskazanych w Ustawie.

Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly Zgromadzenia Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata
lub radcy prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogolnych.

Depozytariusz

Podmiotem wykonujacym funkcje depozytariusza Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu jest mBank S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej
18.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu okre$la szczegélowe obowigzki
Depozytariusza oraz sposob ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkow
Depozytariusza okreslonych w Ustawie oraz Ustawie o PPK.

Przedmiot dzialalnosci Funduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie §rodkéw pienieznych zebranych w
ramach pracowniczych planéw kapitatowych wylacznie za wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe,
wplaty powitalne, doplaty roczne, wplaty dokonane do Subfunduszy w ramach Wyptlaty
Transferowej lub zamiany, o ktorych mowa w Ustawie o PPK, lub za $rodki przekazane przez
likwidatora, o ktorych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, w okreslone w Ustawie o PPK, Ustawie
1 Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie o
PPK i Ustawie.

Informacja o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK, informacja w zwiazku z 60 rokiem zycia
Uczestnika i informacja roczna o wysokosci Srodkow zgromadzonych w PPK

Niezwlocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK, Fundusz udostgpnia Uczestnikowi, w
postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tre$ci na Trwaltym no$niku informacji,
informacj¢ o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK, ktora zawiera w szczegdlnosci:

1) dane Funduszu;

2) dane Podmiotu Zatrudniajgcego, ktory zawart Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na
rzecz Uczestnika;

3) okreslenie wysoko$ci wptat podstawowych;

4) okreslenie wysoko$ci wptat dodatkowych finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy;



5) okreslenie wysoko$ci mozliwej do zadeklarowania przez Uczestnika wplaty dodatkowej oraz
sposob jej deklarowania;

6) wskazanie wlasciwych przepiséw podatkowych majacych zwigzek z uczestnictwem w PPK;
7) opis:
a) zasad Wyplaty, Wyplaty Transferowej i Zwrotu,

b) trybu sktadania deklaracji, zmian deklaracji, opis warunkow rezygnacji z oszczedzania w
PPK, trybu sktadania wnioskow, wraz z opisem konsekwencji, w tym finansowych,
ztozenia deklaracji, wnioskow i zmian deklaracji,

c) praw Osoby Uprawnionej,

d) mozliwosci ztozenia przez Uczestnika dyspozycji w zakresie Jednostek Uczestnictwa
oraz trybu sktadania takich dyspozycji;

8) wskazanie pozostatych warunkow gromadzenia $rodkow pieni¢znych w PPK okreslonych w
Umowie o prowadzenie PPK.

. Fundusz przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na
Trwalym No$niku lub na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, informacje o warunkach
wyptaty $rodkow zgromadzonych na jego Rachunku PPK, w pierwszym kwartale roku
kalendarzowego, w ktorym Uczestnik osiggnie 60. rok zycia.

. Fundusz w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na Trwatym nos$niku informacji lub na wniosek
Uczestnika w postaci papierowej, roczng informacje o liczbie Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrach i ich aktualnej wartosci, o wysokosci Wptat dokonanych na ten kazdy Subrejestr w
poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach majacych za przedmiot Jednostki
Uczestnictwa w poprzednim roku kalendarzowym.

. Uczestnik Funduszu powinien niezwtoczne poinformowaé¢ Fundusz o wszelkich niezgodnosciach
danych zawartych w tresci otrzymanej informacji ze stanem faktycznym.

Subfundusze

Utworzenie nowego subfunduszu

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze ze Zdefiniowana Datg
przypadajaca co 5 lat dla kolejnych pigcioletnich przedzialéw rocznikow.

Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga:

1) zmiany Statutu;

2) ogloszenia o zmianach Statutu w sposob okreslony w Statucie;

3) wejscia w zycie zmian Statutu.
Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Funduszu.

Utworzenie nowego Subfunduszu nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

Likwidacja Subfunduszu
Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku gdy nie jest mozliwe jego potaczenie,
0 ktorym mowa w art. 17 ust. 1.



7.

1.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu, jest Towarzystwo.

Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastgpujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, S$ciggnieciu naleznosci

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa
likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkow pienigznych Uczestnikom
tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu. Wyptata $rodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze
nastgpi¢ na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu,

o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty,
ktorym powierzyto wykonywanie swoich obowiazkéw, oraz podmioty, za ktorych
posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo oglasza w sposob, o ktérym mowa w art. 29 ust. 1
Statutu,

Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1 Towarzystwo sporzadza sprawozdanie

zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamknigcia sporzadzony na dzien nastgpujacy po dokonaniu czynnos$ci okreslonych
w pkt 1,

b) listg wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

€) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen
zgloszonych wobec Subfunduszu.

srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sagdowego,

miejscem wykonania zobowigzania polegajacego na wyptacie Uczestnikom Subfunduszu
uzyskanych §rodkow pieni¢znych w ramach likwidacji Subfunduszu, o ktorych mowa w pkt
1, jest miejsce siedziby Funduszu.

Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Subfunduszu bgdzie niezwtocznie publikowana na
zasadach okre$lonych w art. 28 ust. 1 Statutu.

Laczenie Subfunduszy

Subfundusz, ktéry osiggngt Zdefiniowang Datg, oraz ktérego wartos¢ Aktywow Netto spadia
ponizej 2.000.000 zt moze by¢ taczony z innym Subfunduszem, ktory osiagnat swoja Zdefiniowang

Date.

Subfunduszem przejmowanym jest Subfundusz, w stosunku do ktérego wystapity przestanki,
0 ktorych mowa w ust. 1.



3. W przypadku gdy nie jest mozliwe potaczenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie nastgpuje otwarcie
likwidacji Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w
terminie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja udzieli zgody na
potaczenie tego Subfunduszu z innym Subfunduszem, wydzielonym w Funduszu, ktory osiggnie
swoja Zdefiniowang Dat¢ w ciagu 5 lat od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1.

4. Towarzystwo jest uprawnione do polaczenia Subfunduszu przejmowanego z innym Subfunduszem,
ktory osiagnat swoja Zdefiniowang Date, a w przypadku braku takiego Subfunduszu — z innym
Subfunduszem, ktoéry osiagnie swoja Zdefiniowana Date w ciggu 5 lat od dnia wystgpienia
zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Potlaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

6. Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia wystapienia zdarzenia okre§lonego w ust. 1 oglasza o
zamiarze potaczenia Subfunduszy w sposob wskazany w art. 28 ust. 4 Statutu, wskazujac w tresci
ogloszenia w szczegolnosci:

1) Subfundusz przejmujacy i Subfundusz przejmowany;

2) dzien, od ktorego wptaty do Subfunduszu przejmowanego, zlecenia nabycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwiazanych z Subfunduszem przejmowanym oraz wnioski o Wyplate,
Wyptatg Transferowa lub Zwrot srodkow zgromadzonych w Subfunduszu przejmowanym beda
uwazane odpowiednio za Wptlaty do Subfunduszu przejmujacego, zlecenia nabycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem przejmujagcym oraz wnioski o
Wyptlatg, Wyptate Transferowa lub Zwrot $rodkéw zgromadzonych w Subfunduszu
przejmujacym;

3) termin, po uptywie ktoérego Subfundusz przejmowany nie bgdzie zbywat i odkupowat Jednostek
Uczestnictwa.
7. Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie mozliwe z powodu:

1) nieosiggni¢cia swojej Zdefiniowanej Daty przez Zzaden inny Subfundusz wydzielony w
Funduszu,

2) nieosiaggniecia swojej Zdefiniowanej Daty w ciggu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym
mowa w ust. 1, przez zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu

- otwarcie likwidacji Subfunduszu nastgpuje z dniem wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust.
1.

8. Jezeli polaczenie Subfunduszu, o ktéorym mowa w ust. 1, nie bedzie mozliwe z powodu odmowy
udzielenia zgody przez Komisj¢ na potaczenie, o ktérej mowa w ust. 3, otwarcie likwidacji
Subfunduszu nast¢puje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmowie zgody na potaczenie, o
ktorej mowa w ust. 3, stata si¢ ostateczna.

9. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, do laczenia Subfunduszy stosuje si¢ odpowiednio
przepisy Ustawy wilasciwe dla polaczenia wewnetrznego funduszy inwestycyjnych, z
uwzglednieniem Ustawy o PPK.

Uczestnicy Funduszu

Uczestnicy

1. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wylacznie osoby fizyczne, ktore ukonczyly 18. rok zycia, w
imieniu na rzecz ktérych Podmiot Zatrudniajacy zawart z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK.
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Podmiot Zatrudniajacy nie zawiera Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby
Zatrudnionej, ktora najpdzniej w pierwszym dniu zatrudnienia ukonczyta 70. rok zycia.

Podmiot Zatrudniajacy zawiera Umowe¢ o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby
Zatrudnionej, ktéra ukonczyta 55. rok zycia i nie ukonczyta 70. roku zycia wytacznie na jej wniosek,
jezeli w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych pierwszy dzien zatrudnienia, osoba ta byta
zatrudniona w tym podmiocie zatrudniajacym tacznie przez co najmniej 3 miesiace.

Pelnomocnictwo

Pelnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnos$ci pracownika
Towarzystwa lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwila
otrzymania przez Fundusz odpowiedniej dyspozycji.

Pelnomocnictwo udzielane i odwolywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez
Fundusz. Pelnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w thumaczenie dokonane
przez tlumacza przysiegltego, za wyjatkiem pelnomocnictw po$wiadczonych przez podmiot
umocowany do tego przez Fundusz.

Pelnomocnik obowigzany jest do okazania i pozostawienia dokumentu pelnomocnictwa w oryginale
albo w kopii.

Uczestnik obowigzany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnigciu pelnomocnictwa.

Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz. Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnikow na rzecz oséb trzecich.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podzialu Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu na rowne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata wartosci Jednostek
Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa
co najmniej na dwa tygodnie przed data podziatu poprzez jednokrotne ogloszenie w sieci Internet
na stronie www.pfrtfi.pl.

Fundusz zbywa we wszystkich Subfunduszach Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytacznie w ramach PPK,
bezposrednio przez Fundusz.

Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry



Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu, ktory stanowi
rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Rejestr Uczestnikow Funduszu zawiera wszelkie informacje dotyczace Uczestnikow oraz zbytych
i odkupionych Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz, ktory w zwigzku z Wptatami kierowanymi na rzecz osoby w imieniu i na rzecz ktorej
Podmiot Zatrudniajacy zawart Umowe o prowadzenie PPK po raz pierwszy zbywa przynajmnigj
utamkowa cze$¢ Jednostki Uczestnictwa, nadaje tej osobie numer identyfikacyjny (numer
Subrejestru) w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu. Subrejestr zawiera dane dotyczace jednego
Uczestnika Subfunduszu dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu.

W ramach Rejestru Uczestnikoéw Funduszu prowadzone sg Subrejestry.
Subrejestr zawiera w szczegolnosci:

1) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu,

2) dane identyfikujace Uczestnika,

3) liczbeg Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,

4) date, liczbe i ceng nabycia Jednostek Uczestnictwa z podziatem na wptaty podstawowe
pracownika, wplaty podstawowe pracodawcy, wplaty dodatkowe pracownika, wplaty
dodatkowe pracodawcy, wptaty powitalne i doptaty roczne,

5) dat¢ odkupienia, liczbe¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyplacona
Uczestnikowi Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

6) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,
7) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.
Uczestnik Funduszu moze posiada¢ Subrejestr w kazdym z Subfunduszy.

Uczestnik Funduszu zobowigzany jest poinformowa¢ Fundusz o wszelkich zmianach jego danych
oraz danych pelnomocnikéw zawartych w Rejestrze Uczestnikow. Fundusz ani Towarzystwo nie
ponosza odpowiedzialno$ci za skutki zaniechania wykonania obowiazku, o ktorym mowa w zdaniu
poprzednim.

Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Zbywanie, odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy wylacznie za wplaty podstawowe, wptaty
dodatkowe, wplaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane do Subfunduszy w ramach
Wyptaty Transferowej, Zamiany lub za $rodki przekazane przez likwidatora, o ktorych mowa w
art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na zasadach okreslonych
w Statucie oraz aktualnym prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bezposrednio.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nie sg indywidualnie oznaczane, w zwigzku z czym
Subfundusz odkupuje kolejno Jednostki Uczestnictwa poczawszy od nabytych po najwyzszym
koszcie (HIFO) odpowiednio na poszczegdlnych Subrejestrach Uczestnika.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny. Zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa nast¢puje na zasadach okreSlonych w Ustawie, Ustawie o
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PPK, Statucie i prospekcie Informacyjnym. Z chwilg odkupienia przez Fundusz, Jednostki
Uczestnictwa sg umarzane Z mocy prawa.

Tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz przyjmuje Wplaty wytacznie w ztotych,
dokonywane w ramach PPK.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nastepuje w chwili wpisania do Subrejestru
liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang Wptlate. Zbycie Jednostek Uczestnictwa
nastepuje nie pozniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia, w ktérym Fundusz otrzyma
Informacje Zbiorcza od Podmiotu Zatrudniajacego oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego
Funduszu odpowiednig kwota Wptat, chyba, ze opdznienie jest skutkiem zdarzen lub okolicznosci,
za ktore Towarzystwo, Fundusz lub Agent Transferowy nie ponosza odpowiedzialnosci.

Uczestnik Subfunduszu nabywa liczbe Jednostek Uczestnictwa, jaka wynika z podzielenia wptaty
dokonanej na rachunek danego Subfunduszu, przez Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny.

Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rachunku PPK po cenie
ustalonej w Dniu Wyceny, obliczanej jako iloczyn Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa i liczby Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu, w przypadku
realizowania dyspozycji Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu na zasadach przewidzianych
w Ustawie o PPK.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego
wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi
z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Od dnia zlozenia Funduszowi zadania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nie moze uptyna¢ wigcej niz 5 Dni Roboczych, chyba ze opo6znienie wynika z
okolicznosci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Do terminow, o ktorych mowa w ust. 7 i 10, nie wlicza si¢ okresOw zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa wskutek Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu
nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek wskutek
Wyplaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu.

Wyplaty na wniosek Uczestnika, ktory osiagnat 60. rok zycia, sg realizowane w ponizszych
terminach:

1) w przypadku wyplaty jednorazowej — niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 14 dni
od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesigcznych — niezwlocznie, jednak nie pdzniej
niz w terminie 14 dni od konca miesigca poprzedzajacego miesigc wyplaty.

Wyptlaty w ramach §wiadczenia matzenskiego w rozumieniu Ustawy o PPK sa realizowane w
ratach miesigcznych, przy czym wyplaty sa dokonywane niezwtocznie, jednak nie pozniej niz w
terminie 14 dni od konca miesigca poprzedzajacego miesigc wyptaty.

W przypadku Wyptaty na pokrycie Wktadu Wiasnego terminy wyplat okresla umowa, o ktorej
mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o PPK.

Wyptaty na wniosek Uczestnika w zwiazku z wystapieniem przypadku Powaznego Zachorowania
sg realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyplaty jednorazowej — niezwtocznie, jednak nie poézniej niz w terminie 14 dni
od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesigcznych — pierwsza rata jest wyplacana
niezwtocznie, jednak nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia zlozenia przez Uczestnika



wniosku o dokonanie wyptaty, a w przypadku pozostatych rat w terminach wskazanych w tym
wniosku.

17. W przypadku Wyptaty Transferowej wyptata nastgpuje w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia
ztozenia dyspozycji Wyplaty Transferowej przez Uczestnika albo inny podmiot, o ktérym mowa
w art. 102 ust. 2 Ustawy o PPK, z zastrzezeniem ust. 19 ponize;j.

18. W przypadku Zwrotu wyplata nastepuje w terminie nie dluzszym niz 14 dni od dnia zlozenia
dyspozycji Zwrotu przez Uczestnika, z zastrzezeniem ust. 20 ponize;.

19. Wyptaty Transferowa moze by¢ dokonywana:

1)

2)

3)

w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Uczestnika Wyptata Transferowa jest
dokonywana w terminie 3 miesi¢cy od dnia ztozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze
srodki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadly bylemu maltzonkowi
Uczestnika,

w przypadku $mierci Uczestnika, ktory w chwili $mierci pozostawal w zwigzku
malzenskim, Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesigcy od dnia
przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa
oraz o$wiadczenia o stosunkach majatkowych, ktore istnialty miedzy nim a zmarlym
Uczestnikiem oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych stosunkow, jezeli migdzy
matzonkami nie istniata wspolnos$¢ ustawowa;

w zakresie, w jakim $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, zostaly
przekazane Osobom Uprawnionym Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3
miesigcy od dnia przedtozenia wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej wraz z odpisem
aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ osoby uprawnionej albo
odpisem prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo
zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego oswiadczenia
wszystkich spadkobiercéw o sposobie podziatu §rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK
zmarlego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sadu o dziale spadku, oraz
dokumentow stwierdzajacych tozsamos$¢ spadkobiercow — chyba ze Osoba Uprawniona
zazada dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie pozniejszym.

20. Zwrot moze by¢ dokonywany:

1)

2)

3)

w przypadku, w ktérym matzenstwo Uczestnika uleglo rozwigzaniu przez rozwdd lub
zostato uniewaznione — w terminie 3 miesigcy od dnia przedstawienia przez bylego
malzonka Uczestnika dowodu, ze $rodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadty
bytemu matzonkowi Uczestnika;

w przypadku, w ktorym w chwili $mierci Uczestnik pozostawal w zwigzku malzenskim —
w terminie 3 miesigcy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika
dowodu, ze $rodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadty temu matzonkowi;

w przypadku, w ktérym $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, sg
nalezne Osobom Uprawnionym — w terminie 3 miesi¢cy od dnia zlozenia przez Osobg
Uprawniong wniosku o Zwrot wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu
stwierdzajacego tozsamo$¢ Osoby Uprawnionej albo odpisem prawomocnego
postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu
poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow o
sposobie podziatu srodkéw zgromadzonych przez zmartego Uczestnika lub prawomocnego
postanowienia sgdu o dziale spadku, oraz dokumentdéw stwierdzajacych tozsamos¢
spadkobiercow.

21. Wplaty i wyplaty $rodkoéw pienigznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sa wytacznie w ztotych.



22. PrzepisOéw niniejszego artykutu nie stosuje si¢ do nabycia Jednostek Uczestnictwa dokonywanego
w ramach realizacji zlecenia Zamiany, ktére dokonywane jest w terminach i na zasadach
okreslonych w art. 23.

Zamiana

1. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu. Zamiana dokonywana jest poprzez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu (,,Subfunduszu zrédlowego”) i zbycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu
(,,Subfunduszu docelowego™) za s$rodki pieni¢zne uzyskane z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zrodtowego.

2.  Fundusz realizuje zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa niezwtocznie, nie pdzniej niz w
terminie 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia tego zlecenia przez Uczestnika, chyba ze op6znienie
jest skutkiem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Skladajac zlecenie Zamiany, Uczestnik okresla procentowy udziat sSrodkéw zgromadzonych w PPK
w poszczeg6lnych Subfunduszach, przy czym wptata do jednego Subfunduszu powinna stanowic¢
kwot¢ odpowiadajaca co najmniej 10% S$rodkow zgromadzonych w PPK. Udziat $rodkow
zgromadzonych w PPK jest ustalany na Dzien Wyceny realizacji Zamiany. Zlozone przez
Uczestnika zlecenia Zamiany opiewajace na Jednostki Uczestnictwa odpowiadajace nizszemu
udziatowi §rodkow zgromadzonych w PPK nie zostang zrealizowane.

4. Zbycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym w ramach Zamiany podlega optacie
manipulacyjnej. Maksymalna wysoko$¢ oplaty za realizacj¢ jednego zlecenia Zamiany wynosi 5,00
(pi¢¢) ztotych. Realizacja w danym roku kalendarzowym nie wigcej niz dwoch zamian jest
bezplatna.

5. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym artykule, do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje
si¢ odpowiednio przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslone
w Statucie oraz prospekcie informacyjnym Funduszu..

Wyplata, Wyplata Transferowa i Zwrot

1. Uczestnik moze rozporzadza¢ s$rodkami zgromadzonymi na Rachunku PPK na zasadach
okreslonych w rozdziale 15 Ustawy o PPK, tj. wylacznie poprzez ztozenie dyspozycji Wyptaty,
Wyptaty Transferowej albo Zwrotu.

2. Szczegdtowe zasady realizowania Wyptat, Wyplat Transferowych i Zwrotow okreslono w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie
po zajsciu okoliczno$ci wskazanych w Ustawie.

2. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy oddzielnie na
2 tygodnie jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma warto$ci odkupionych jednostek uczestnictwa
oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote 10% warto$ci aktywoéw w kazdym z
Subfunduszy oddzielnie albo, nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

3. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dhuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy.
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Niezwlocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania
Jednostek Uczestnictwa poinformuje o tym fakcie w sposob okreslony w art. 28 ust. 1.

W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie dokonuje
Zamian, Wyptat, Wyptat Transferowych lub Zwrotow.

Wycena Aktywow Funduszu

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny

Fundusz dokonuje: wyceny Aktywow Funduszu, Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz wyznacza warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszy notowanych na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy o godzinie 23:30, w dniu dokonywania
wyceny Subfunduszy.

Fundusz jest denominowany w zlotych polskich.

Odestanie do prospektu informacyjnego Funduszu

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu opisane
zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu opisane w
prospekcie informacyjnym Funduszu sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

Obowiazki informacyjne Funduszu

Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje

Prospekt informacyjny i kluczowe informacje udostgpniane sg w siedzibie Towarzystwa i na stronie
internetowej Towarzystwa www.pfrtfi.pl.

Kluczowe informacje oraz prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w
tym prospekcie mogg by¢ udostepniane na trwatym nosniku informacji, w rozumieniu Ustawy,
innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej wskazanej w ust. 1. Na zadanie
Uczestnika sg one dostarczane bezptatnie na papierze.

Aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym Funduszu i ujednolicona wersja
kluczowych informacji dostgpne sg na stronie internetowej Towarzystwa www.pfrtfi.pl.

O zamiarze polaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym zdefiniowanej daty albo
zamiarze potaczenia Subfunduszy Towarzystwo oglosi na stronach internetowych Towarzystwa
www.pfrtfi.pl.

Sprawozdania Funduszu

Fundusz publikuje roczne i poélroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z
Subfunduszy na stronach internetowych Towarzystwa www.pfrtfi.pl.

(skreslony)



Inne informacje

1. Fundusz, na stronach internetowych Towarzystwa (www.pfrtfi.pl) bedzie publikowa¢ rowniez inne
informacje dotyczace Funduszu, a w szczegélnosci cen¢ zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, niezwlocznie po ich ustaleniu..

2. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo bedzie publikowalo, w sposéb okreslony w ust. 1, réwniez
informacje o wystapieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwlocznie po ich zaistnieniu.

3. W przypadku nalozonego przepisem prawa obowiazku zamieszczenia przez Fundusz ogloszen w
pismie, Fundusz bedzie zamieszczal ogloszenia w dzienniku ogdlnopolskim Gazeta Gieldy
Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gieldy
»Parkiet”, Fundusz bedzie publikowat ogloszenia w dzienniku ogo6lnopolskim ,,Puls Biznesu”.

4. Fundusz publikuje informacje o instrumentach finansowych stanowiacych sktadniki lokat
wszystkich Subfunduszy wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w kazdym kwartale
kalendarzowym (,,Sklad Portfela”), na nastepujacych zasadach:

1) Zakres publikowanych informacji obejmuje co najmniej: nazwe¢ emitenta instrumentu
finansowego, identyfikator instrumentu (ISIN lub inny standardowy identyfikator instrumentu),
typ instrumentu, kategori¢ instrumentu, kraj emitenta instrumentu, walut¢ wykorzystywana do
wyceny instrumentu, ilo$¢ instrumentu znajdujaca si¢ w portfelu Subfunduszu oraz jego wartos§¢
w walucie wyceny Subfunduszu;

2) Publikacja nastepuje na stronie internetowej Towarzystwa (www.pfrtfi.pl), w formie tabeli, w
terminie do ostatniego dnia miesigca nastgpujacego po danym kwartale kalendarzowym, dla
ktérego publikowany jest Sktad Portfela.

Inne postanowienia

Dochody Funduszu

1. Dochdd osiggnigty ze sktadnikow aktywow powigksza warto$¢ Aktywow Funduszu i odpowiednio
Aktywa Subfunduszu oraz warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusz nie wyptacajg dywidendy z dochodow.

Zasady rozwiazania Funduszu
1. Fundusz podlega rozwigzaniu z nastgpujacych przyczyn:

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkéw 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpézniej do
konca dnia roboczego nastgpujacego po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza
obowigzkow,

2) uplynal okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia
uplywu tego okresu Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z
innym depozytariuszem.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa.

3. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, S$ciagnieciu nalezno$ci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych
srodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.
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Srodki pieniezne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy
innego likwidatora.

(skreslony)

(skreslony)

Zmiany Statutu
Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Towarzystwo jednokrotnie oglosi o zmianie Statutu na stronach internetowych Towarzystwa
www.pfrtfi.pl.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa.



SUBFUNDUSZE

Subfundusz SKARBIEC PPK 2025

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w
zalezno$ci od wieku Uczestnika oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika.

Zdefiniowang data Subfunduszu jest 2025 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Osob
Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajacy urodzonych w latach 1963 — 1967 oraz Osob
Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajacy urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych osob.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te speiniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wylacznie w
nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Pafistwie Cztonkowskim, oraz na nastgpujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock
Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Borsa Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ
Stock Market (NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital
Market), NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile:
Santiago Stock Exchange,

1a) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Polnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej
(Dz. U. z 2019 . poz. 1516).



2)

3)

4)

5)
6)

7)
8)

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego begdace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 3,

Instrumenty Rynku Pienigznego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmnie;j
jedno Panstwo Cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktdre sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1,
papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 1 4,

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg¢ na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspolpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i poélrocznych sprawozdan
finansowych,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD, bedzie mozliwe po uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego
na dokonywanie lokat na tych gietdach lub rynkach.



4. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywow
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony
w prawie wspolnotowym.

5. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

6. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust.
4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoS$ci stosuja ograniczenia inwestycyjne
inne niz okre$lone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajace ochron¢ inwestorow, pod
warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywoéw w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposoOb naliczania wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze
w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wylacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiagniety wynik zostato
pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja informacje
o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz
na 3 miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwo$¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
1) takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 3, sg przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim
lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, lIzrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange
Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock
Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York
Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja:
Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

b) London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastepujacego po
dniu, w ktorym uptynatl okres przej$ciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczoneg0
Kroélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pdtnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516);



2)

3)
4)

5)

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursoéw, cen lub wartoSci papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢é w przyszlosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

c) wysoko$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto§ciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 37 ust.
2 pkt 1, 2i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 37 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze¢$¢ aktywow na
poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1)

2)

papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow wartosciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

srodki pieniezne, plynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowiazan z tytutu rozliczen nastgpuje w $rodkach pieni¢znych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)

4)
5)

kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Panstwie Cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo Czlonkowskie.

instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;
zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursoéw, cen lub wartoSci papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przyszlosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,



c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto§ciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

6) baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 37 ust. 2
pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 37 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:

a) kontraktow terminowych,

b) opcji,

c) kontraktow swap.
Fundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sga Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawartych z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ warto$ci
okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w

jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

W przypadku, gdy zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, Fundusz begdzie zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy przewidujace fizyczna dostawe Instrumentdéw Bazowych, jak i rozliczenie
pieni¢zne, majace za przedmiot wylacznie Instrumenty Pochodne, ktorych Baze stanowia
nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe,

2) dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,

3) kursy walut,

4) stopy procentowe.

Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentoéw, o ktérych mowa w ust. 5:

1) plynnoé¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ roznicy pomigdzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto§ciowania lub przewarto$ciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w
przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowat pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, zas w przypadku przewarto$ciowania pozycj¢ krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentow, o ktérych mowa w ust. 5:

1) Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzgdzania Funduszem w
nastepujacych sytuacjach

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli
z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub



2)

3)

ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji
w Instrumencie Bazowym;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow
wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;j.

Fundusz obowigzany jest utrzymywac czgs¢ aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje

tych transakcji; aktywa te obejmujg w szczegdlnosci:

a) papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — W
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych;

b) $rodki pieniezne, ptynne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz obowigzany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegoblnosci:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci
kurséw, cen lub wartosci sktadnikow stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;

c) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

8. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2103.
Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kursow lub warto$ci instrumentow bedacych Baza Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okresla warto§¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji
w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktore stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwos$ciag wystegpowania bledow lub opodznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;



6)

7)

ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentdéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wpltywu na
ich cen¢ - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich
dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscia
procesow wewngtrznych, zasobow ludzkich, systemow lub wynikajace ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz w ramach Czgsci Diuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Diuznej w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe,
przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe,
ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

2. Przy obliczaniu udzialu poszczegolnych kategorii lokat w Czgéci Dhuznej portfela Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

3. Fundusz w ramach Czg$ci Udzialowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

3)

nie mniej niz 40% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla
ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

nie wigcej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatlowe emitowane przez sp6iki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40
lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks
mWIGA40;

nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spdtki publiczne notowane na Gietdzie Papierdéw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na



rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych
Instrumentem Bazowym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkdw, na ktorych sa notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartoSciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych
Instrumentem Bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu poszczeg6lnych kategorii lokat w Cze$ci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Laczna warto§¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz zloty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,30% w skali roku, a udzial tych inwestycji nie jest
wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granicg spelniajace wymogi
okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10% aktywoéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ na rachunek
Subfunduszu wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowsg, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto§ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto§ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych
oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych.

10. Suma lokat w papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w ust. 9, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywoéw Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty



Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Funduszu.

11. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli Iaczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

12. Przepisow ust. 8 i ust. 11 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13.Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

14.Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

15.Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 14 powyzej, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktoérego papiery wartosciowe sa porgczane Ilub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

16. Ograniczen wskazanych w ust. 14 i ust. 15 powyzej nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

17.W przypadku, o ktorym mowa w ust. 16, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

18. Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

19. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 18. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wigcej
niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe Iub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

20.Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w
ktorych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

21.Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wigce] niz 20% Aktywow
Subfunduszu Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytoweyj.

22.L.aczna wartosc¢ lokat, o ktorych mowa w art. 37 ust. 6 oraz art. 37 ust. 2 pkt 5, nie moze przekroczy¢
10% wartosci Aktywow Subfunduszu.



23. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze nabywaé wiecej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty albo przez jedng instytucje wspolnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 37 ust. 6.

24.Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 37 ust. 6, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty okreslone w art. 37 ust. 2 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

25.Do limitu, o ktérym mowa w ust. 24, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedagcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okre§long w ich statucie lub regulaminie bgda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku
regulowanego.

26.W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK lub Ustawie.

Kryteria doboru lokat

Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowa¢ si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i1 Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi
zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25% do 50% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50% do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2025 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa nie moze by¢ wieksza niz 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dluzng nie moze by¢ mniejsza niz 85% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udzialu wartosci Cze$ci Udziatowej 1 Czgéci Dluznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy
i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dost¢pnych
Funduszowi danych oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czgé¢ Dhuzng oraz Cze$¢ Udziatlowg w ramach
limitow o ktérych mowa w ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz
dziatajacy na rachunek Subfunduszu na podstawie prognozowanych trendéw panujacych na rynkach



akcji 1 obligacji, a takze od czasu pozostajgcego do Zdefiniowanej Daty lub do konca kolejnych
okresow, o ktorych mowa w ust. 1.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych sktadnikow lokat wchodzacych w
zakres Czgsci Udziatowej i Czgsci Dluznej Fundusz uwzglgdnia: oceng sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i
oczekiwanego poziomu inflacji, ocen¢ ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z
nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocene
sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym samym ratingu, ocene ryzyka wykupu
papierow warto$ciowych, wycena w stosunku do innych papieréw warto§ciowych oraz analizg
statystyczng agencji ratingowych.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji, praw poboru, praw do akcji,
warrantOw subskrypcyjnych oraz kwitéw depozytowych, pod uwage beda brane: sytuacja
fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak rowniez
sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku instrumentow dtuznych pod uwage
beda brane:

2) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

3) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

4) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentéw o tym
samym ratingu,

5) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto§ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

6) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktorych przedmiotem sg jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w
rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica pod uwage beda brane:

a. analiza dokumentacji prawnej funduszu inwestycyjnego: statut, prospekt informacyjny, warunki
emisji w przypadku funduszy inwestycyjnych lub dokumenty réwnowazne w przypadku
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe¢ za granica,

1) struktura i poziom kosztow i optat zwigzanych z inwestowaniem w fundusz inwestycyjny, fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica,

2) rodzaj instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego (w takim
zakresie, w jakim Subfundusz bgdzie mogt si¢ tego dowiedzieé),

3) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentdow papierow warto$ciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela funduszu inwestycyjnego,

4) ocena sytuacji rynkowej w poszczeg6lnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku.

W przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, plynno$¢ dokonywanych
lokat.



1) W przypadku lokat denominowanych w walutach obcych — konkurencyjnos¢ lokaty w
porownaniu z aktywami denominowanymi w zlotych, mozliwo$¢ realizacji
dodatkowych przychoddw z tytutu realizacji réznic kursowych, a w przypadku podj¢cia
przez zarzadzajacego decyzji o zabezpieczeniu ryzyka walutowego, analiza mozliwo$ci
i efektywno$ci, w tym efektywnosci kosztowej dokonania takiego zabezpieczenia.

PozyczKki i kredyty

1. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

2. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe, w tym zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych, o ktorych mowa w ust. 2 i papierow
warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ limitow, o ktérych mowa w art. 102 ust. 2 1 3 Ustawy.

Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza
niz 1 grosz.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 2 — 8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej
W sposoOb nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajacego termin ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one
pokrywane w cato$ci z Aktywoéw Subfunduszu,

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, 2, 4 1 7, ktore zwiazane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzaja one Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, nieb¢dacych kosztami, o
ktérych mowa w pkt 1-3 — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktorych koszt dotyczy.

2. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzaniem Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 44,
Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywow Subfunduszu nastgpujagce koszty zwigzane z jego
funkcjonowaniem:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;



2) prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktoérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikoéw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu,

7) podatki 1 optaty, wymagane w zwiazku z dziatalno$ciag Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami
prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5 i 6, moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do
wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zi;

2) sumy kwoty 50.000 zt 1 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokos$ci
nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

. W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych §rodkow koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5, 6,
81i09.

. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sg wskazane w ust. 2 i art. 44, pokrywa Towarzystwo z
wlasnych $rodkow.

. Zobowiazania dotyczace wylacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obciazajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie stale”’) w statej wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysoko$ci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

. Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w
tym Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Stale wyplacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata
Wynagrodzenia Statego nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego.



3. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggnicty wynik (zwane dalej
Wynagrodzeniem za osiagnigty wynik) w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku, na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty
wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczona w ewidencji PPK, o ktoérej mowa w
Rozdziale 10 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope
Referencyjna.

5. Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagnicty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny, a
wynagrodzenie to jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.

Subfundusz SKARBIEC PPK 2030
Cel inwestycyjny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiaggni¢cia celu inwestycyjnego.

3. Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w
zalezno$ci od wieku Uczestnika oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika.

4. Zdefiniowana data Subfunduszu jest 2030 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Osdb
Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajacy urodzonych w latach 1968 — 1972.

Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okre§lone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spelniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowiazujacych
przepisach prawa.

2. Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wylacznie w
nastgpujace kategorie lokat:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej Iub innym Panstwie Cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock
Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Borsa Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ
Stock Market (NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital



Market), NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile:
Santiago Stock Exchange.

1a) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego dopuszczone do obrotu na rynku

2)

3)

zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Polnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej
(Dz. U. z 2019 . poz. 1516).

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego begdace przedmiotem oferty publiczne;,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastagpi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich

emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochron¢ inwestorow i oszczgdnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacj¢ migdzynarodows, do ktorej nalezy co najmnie;j
jedno Panstwo Cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1, lub

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych

funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej,

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za

granica, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspolpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatlu V
Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i poélrocznych sprawozdan
finansowych,



9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

3. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska Iub
panstwo nalezace do OECD, bedzie mozliwe po uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego
na dokonywanie lokat na tych gietdach lub rynkach.

4. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywow
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony
w prawie wspolnotowym.

5. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

6. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust.
4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnos$ci stosuja ograniczenia inwestycyjne
inne niz okre$lone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajace ochron¢ inwestorow, pod
warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywoéw w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposoOb naliczania wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze
w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest pobierane wylacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiagniety wynik zostato
pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja informacje
o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz
na 3 miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwosc¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Zawieranie umoéw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
1) takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 3, sg przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim
lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezagcych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, lIzrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange
Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock
Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York
Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja:
Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,



2)

3)
4)

5)

b) London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastepujacego po
dniu, w ktorym uptynal okres przej$ciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Kroélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516);

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw warto§ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢é w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysoko$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

baze¢ Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 46 ust.
2 pkt 1, 2i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 46 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje czg$¢ aktywow na
poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1)

2)

papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow wartosciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

srodki pieniezne, ptynne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub pafistwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen nastepuje w Srodkach pienieznych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)

4)
5)

kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Panstwie Czltonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wtlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo Czlonkowskie.

instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartos$ci
godziwej;

instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:



7.

a) kurséw, cen lub wartoSci papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢é w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysoko$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

6) baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 46 ust. 2
pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 46 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:

a) kontraktow terminowych,

b) opcji,

c) kontraktow swap.
Fundusz zawierajac transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawartych z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢é wartosci
okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w

jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

W przypadku, gdy zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, Fundusz bedzie zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy przewidujace fizyczna dostawe Instrumentow Bazowych, jak i rozliczenie
pieniezne, majace za przedmiot wylacznie Instrumenty Pochodne, ktorych Baze stanowia
nastgpujace instrumenty:

1) indeksy gieldowe,

2) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,

3) kursy walut,

4) stopy procentowe.

Fundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentow, o ktérych mowa w ust. 5:

1) plynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ roznicy pomigdzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewartoSciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w
przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowat pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku przewartosciowania pozycj¢ krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz stosuje nastgpujace warunki zastosowania instrumentow, o ktérych mowa w ust. 5:



1)

2)

3)

Fundusz moze nabywac¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Funduszem w
nastgpujacych sytuacjach

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli
z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub
ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji
w Instrumencie Bazowym;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow
wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;j.

Fundusz obowigzany jest utrzymywac czgs¢ aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje
tych transakcji; aktywa te obejmujg w szczegdlnosci:

a) papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — W
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych;

b) $rodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz obowigzany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegoblnosci:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci
kurséw, cen lub wartosci sktadnikow stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;

c) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

8. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFL, zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2103.
Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami cen,
kursow lub warto$ci instrumentow bedacych Baza Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji
w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktore stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartoSci
zagrozonej;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;



5)

6)

7)

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko plynnosci, zwiazane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentdéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwos$cig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wpltywu na
ich cen¢ - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkos$ci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich
dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne - ryzyko wystapienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnosScia
procesow wewngtrznych, zasobow ludzkich, systemow lub wynikajace ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okre§lonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

L.
1)

2)

Fundusz w ramach Czg$ci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

nie mniej niz 70% warto$ci aktywow zaliczanych do Czg$ci Dluznej w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje migdzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe,
przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe,
ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udzialu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat

1)

2)

Subfunduszu oraz ekspozycje¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz w ramach Cze¢$ci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

nie mniej niz 40% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 1. o ofercie publicznej wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla
ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

nie wigcej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatlowe emitowane przez sp6iki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40



3)

4)

1)

2)

lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks
mWIG40;

nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bgdace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieré6w wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych
Instrumentem Bazowym sg te instrumenty udziatowe Iub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu poszczegoélnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela
Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 3, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskana za posrednictwem
funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem
lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Laczna warto§¢ Aktywoéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz zloty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101
Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,30% w skali roku, a udziat tych inwestycji
nie jest wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg spetniajgce wymogi
okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10% aktywdow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ustgpow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ na rachunek
Subfunduszu wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich $wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartoSciowych
oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych.
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Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 9, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. t.aczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé od 5% do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, jezeli laczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Przepiséw ust. 8 i ust. 11 nie stosuje si¢ do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucj¢ finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto§ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych
mowa w ust. 14 powyzej, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienig¢znego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 14 i ust. 15 powyzej nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych
emitowanych, porgczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 16, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery wartoSciowe co najmniej szeSciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 18. W przypadku, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé
wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w
ktérych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz 20% Aktywow
Subfunduszu Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w art. 46 ust. 6 oraz art. 46 ust. 2 pkt 5, nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac wigcej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspolnego inwestowania,
o ktorych mowa w art. 46 ust. 6.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wigcej niz 1% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okre$lone w art. 46 ust. 6, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty okreslone w art. 46 ust. 2 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 24, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie b¢dg one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK lub Ustawie.

Kryteria doboru lokat

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowaé si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrddet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z
nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:

a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czgéci Dhuznej;



4) od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosic¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czg¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu warto$ci Cze$ci Udziatowej i Czgsci Dluznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia si¢ faktyczng ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy
i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Funduszowi danych oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu w Cze$¢ Dhuzng oraz Cze$¢ Udzialowa w
ramach limitéw o ktérych mowa w ust. 1, uzaleznione s3 od decyzji podejmowanych przez Fundusz
dziatajacy na rachunek Subfunduszu na podstawie prognozowanych trendow panujacych na
rynkach akcji 1 obligacji, a takze od czasu pozostajacego do Zdefiniowanej Daty lub do konca
kolejnych okresow, o ktorych mowa w ust. 1.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych sktadnikow lokat wchodzacych
w zakres Cze$ci Udzialowej i1 Cze$ci Dluznej Fundusz uwzglednia: oceng sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu Stop
procentowych, aktualnego 1 oczekiwanego poziomu inflacji, oceng ryzyka kredytowego
dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania,
ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocene sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym
samym ratingu, oceng ryzyka wykupu papierow wartoSciowych, wycena w stosunku do innych
papieréw warto$ciowych oraz analizg statystyczng agencji ratingowych.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji, praw poboru, praw do akcji,
warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych, pod uwage beda brane: sytuacja
fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak rowniez
sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku instrumentéw dluznych pod uwage
bedg brane:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentow o tym
samym ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

7. W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktéorych przedmiotem sg jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe¢ za granica pod uwage beda brane:

1) analiza dokumentacji prawnej funduszu inwestycyjnego: statut, prospekt informacyjny,
warunki emisji w przypadku funduszy inwestycyjnych lub dokumenty réwnowazne w
przypadku funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica,



2) struktura i poziom kosztéw i oplat zwigzanych z inwestowaniem w fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspdlnego inwestowania majacg siedzibe za granica,

3) rodzaj instrumentdow wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego (w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mdgt sie tego dowiedziec),

4) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela funduszu inwestycyjnego,

5) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartoSciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego 1 prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

W przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych
lokat.

W przypadku lokat denominowanych w walutach obcych — konkurencyjnos¢ lokaty w poréwnaniu
z aktywami denominowanymi w zlotych, mozliwos¢ realizacji dodatkowych przychodow z tytutu
realizacji roznic kursowych, a w przypadku podjecia przez zarzadzajacego decyzji 0 zabezpieczeniu
ryzyka walutowego, analiza mozliwosci i efektywnosci, w tym efektywnos$ci kosztowej dokonania
takiego zabezpieczenia.

PozyczKi i kredyty

. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 2 i papieréw
warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ limitow, o ktorych mowa w art. 102 ust. 2 i 3 Ustawy.

Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda nastgpna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza
niz 1 grosz.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 2 — 8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej

W Sposob nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny,
poprzedzajacego termin ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one
pokrywane w cato$ci z Aktywoéw Subfunduszu,



3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, 2, 4 1 7, ktore zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzaja one Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami, o
ktorych mowa w pkt 1-3 — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktorych koszt dotyczy.

2. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 53,
Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i oplaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdéw Subfunduszu;

3) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki 1 optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowiagzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami
prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do
wysokosci:
1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 z1.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci
nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5. W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych $rodkoéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5, 6,
819.

6. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sa wskazane w ust. 2 i art. 53, pokrywa Towarzystwo z
wilasnych srodkow.

7. Zobowigzania dotyczace wylacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

8. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.



Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalongj
przez Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale jest pobierane w wysokosci nie wigkszej niz 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

. Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w
tym Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Stale wyplacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata
Wynagrodzenia Statego nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca
kalendarzowego.

. Towarzystwo moze nalicza¢ i1 pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik (zwane dalej
Wynagrodzeniem za osiaggnigty wynik) w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku, na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety
wynik, pobieranego przez instytucje finansowa umieszczona w ewidencji PPK, o ktérej mowa w
Rozdziale 10 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope
Referencyjna.

. Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny, a
wynagrodzenie to jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.

Subfundusz SKARBIEC PPK 2035
Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w
zalezno$ci od wieku Uczestnika oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika.

Zdefiniowana datag Subfunduszu jest 2035 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Osob
Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajacy urodzonych w latach 1973 — 1977.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okre§lone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te speiniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu wylacznie w
nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w



la)

2)

3)

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, oraz na nastgpujgcych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock
Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Borsa Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ
Stock Market (NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital
Market), NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile:
Santiago Stock Exchange.

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przej$ciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Péinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
(Dz. U.z 2019 . poz. 1516).

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego begdace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieré6w lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okre$lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich

emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochron¢ inwestorow i oszczgdnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacj¢ migdzynarodows, do ktorej nalezy co najmniej
jedno Panstwo Cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktdre sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1, lub

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 1 4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych

funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej,

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za

granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,



1.

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnoSci, wspolpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatlu V
Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i poélrocznych sprawozdan
finansowych,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Lokowanie w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska Iub
panstwo nalezace do OECD, bedzie mozliwe po uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego
na dokonywanie lokat na tych gietdach lub rynkach.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywoéw
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony
W prawie wspdlnotowym.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust.
4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnos$ci stosuja ograniczenia inwestycyjne
inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajace ochron¢ inwestorow, pod
warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze
w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest pobierane wylacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato
pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja informacje
o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz
na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwosc¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Zawieranie uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 3, sg przedmiotem obrotu na:



2)

3)
4)

5)

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim
lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, lIzrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange
Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock
Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago
Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange, New York
Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja:
Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

b) London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastepujacego po
dniu, w ktorym uptynal okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pdtnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516).

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursoéw, cen lub wartoSci papieréow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartosciowych 1 Instrumentow Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢é w przyszlosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto§ciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

baze Instrumentow Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 55 ust.
2 pkt 1, 2i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 55 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze¢$¢ aktywow na
poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1)

2)

papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow wartosciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

srodki pienigzne, ptynne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowiazan z tytutu rozliczen nastgpuje w $rodkach pienigznych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Panstwie Cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym:



a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo Czlonkowskie.

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursoéw, cen lub wartoSci papieréow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢é w przyszlosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto§ciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

6) baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 55 ust. 2
pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 55 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktow terminowych,
b) opcji,
c) kontraktow swap.

4. Fundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartoéci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawartych z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wartosci
okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w
jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

5. W przypadku, gdy zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, Fundusz bedzie zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy przewidujace fizyczna dostawe Instrumentow Bazowych, jak i rozliczenie
pieni¢zne, majgce za przedmiot wylacznie Instrumenty Pochodne, ktorych Baze stanowia
nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe,

2) dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,
3) kursy walut,

4) stopy procentowe.

6. Fundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentdéw, o ktorych mowa w ust. 5:



1)

2)

3)

4)

ptynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ roéznicy pomigdzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

wielko$¢ niedowarto§ciowania lub przewartoSciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w
przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku przewarto$ciowania pozycj¢ krotka,

koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

7. Fundusz stosuje nastgpujace warunki zastosowania instrumentow, o ktérych mowa w ust. 5:

1)

2)

3)

Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Funduszem w
nastepujacych sytuacjach

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli
z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub
ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji
w Instrumencie Bazowym;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow
wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;j.

Fundusz obowigzany jest utrzymywac cze$¢ aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje

tych transakcji; aktywa te obejmujg w szczegdlnosci:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczna dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

b) $rodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz obowiazany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegolnosci:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci
kursow, cen lub warto$ci sktadnikow stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;

c) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

8. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2103.
Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kurséw lub wartosci instrumentow bedacych Baza Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okresla warto§¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia



3)

4)

5)

6)

7)

przez Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow 1 strat
z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okres$la warto$¢ pozycji
w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglegdnia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktore stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu warto$ci
zagrozonej;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko plynnosci, zwiazane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentdéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwos$cig wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wpltywu na
ich cen¢ - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do srednich
dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscia
procesOw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemoéw lub wynikajace ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz w ramach Czg¢$ci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

nie mniej niz 70% warto$ci aktywow zaliczanych do Cze$ci Dluznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe,
przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe,



ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowag uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udzialu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ ekspozycj¢ uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz w ramach Czg$ci Udzialowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spoiki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla
ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

2) nie wigcej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez sp6iki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40
lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks
mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spodtki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bg¢dace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Laczna warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz zloty nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,30% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest
wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica spetniajace wymogi
okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
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Z zastrzezeniem ustgpow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ na rachunek
Subfunduszu wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytows, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto§ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw warto$ciowych
oraz w przypadku niewyplacalno$ci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych.

Suma lokat w papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w ust. 9, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienigznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Przepiséw ust. 8 i ust. 11 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezagce do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w ust. 14 powyzej, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 14 i ust. 15 powyzej nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych
emitowanych, porgczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 16, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu roznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 18. W przypadku, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wigcej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w
ktérych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz 20% Aktywow
Subfunduszu Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w art. 55 ust. 6 oraz art. 55 ust. 2 pkt 5, nie moze przekroczy¢
10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze nabywa¢ wigcej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytuldw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty albo przez jedng instytucje wspolnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 55 ust. 6.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wigcej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 55 ust. 6, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty okreslone w art. 55 ust. 2 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 24, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czlonkowskim oraz
na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK lub Ustawie.

Kryteria doboru lokat

Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowa¢ si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywa¢ lokat majgc na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i1 Statucie, a takze zgodnie z
nastepujacymi zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;



b) Cze¢sé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto§¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czegs$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czgéci Dhuznej;

4) od 1 stycznia 2035 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu wartosci Cze$ci Udziatowej i Czgsci Diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia si¢ faktyczng ekspozycje posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy
i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Funduszowi danych oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czg¢s¢ Diuzng oraz Czg¢s¢ Udzialowg w
ramach limitéw o ktérych mowa w ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz
dziatajacy na rachunek Subfunduszu na podstawie prognozowanych trendow panujacych na
rynkach akcji 1 obligacji, a takze od czasu pozostajacego do Zdefiniowanej Daty lub do konca
kolejnych okresow, o ktorych mowa w ust. 1.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych sktadnikow lokat wchodzacych
w zakres Cze$ci Udzialowej 1 Czgéci Dluznej Fundusz uwzglednia: ocen¢ sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezgcego i prognozowanego poziomu Stop
procentowych, aktualnego i1 oczekiwanego poziomu inflacji, oceng¢ ryzyka kredytowego
dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania,
ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocene sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym
samym ratingu, oceng ryzyka wykupu papierow wartoSciowych, wycena w stosunku do innych
papieréw warto$ciowych oraz analize statystyczng agencji ratingowych.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji, praw poboru, praw do akcji,
warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych, pod uwage beda brane: sytuacja
fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak rowniez
sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku instrumentow dtuznych pod uwage
beda brane:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym rowniez w stosunku do innych emitentéw o tym
samym ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto§ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,



5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartoSciowych, w tym biezgcego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow warto$ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

7. W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktorych przedmiotem sa jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica pod uwage beda brane:

1) analiza dokumentacji prawnej funduszu inwestycyjnego: statut, prospekt informacyjny, warunki
emisji w przypadku funduszy inwestycyjnych lub dokumenty réwnowazne w przypadku
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

2) struktura i poziom kosztow i optat zwigzanych z inwestowaniem w fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica,

3) rodzaj instrumentoéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego
(w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),

4) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela funduszu inwestycyjnego,

5) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto$ciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

W przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych
lokat.

W przypadku lokat denominowanych w walutach obcych — konkurencyjnos¢ lokaty w porownaniu
z aktywami denominowanymi w zlotych, mozliwosc¢ realizacji dodatkowych przychodow z tytutu
realizacji roznic kursowych, a w przypadku podjecia przez zarzadzajacego decyzji 0 zabezpieczeniu
ryzyka walutowego, analiza mozliwosci i efektywnos$ci, w tym efektywnos$ci kosztowej dokonania
takiego zabezpieczenia.

Pozyczki i kredyty

1. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki

lub kredytu.

2. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe, w tym zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych, o ktorych mowa w ust. 2 i papierow
wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ limitow, o ktérych mowa w art. 102 ust. 2 1 3 Ustawy.

Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda nastgpna Wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza
niz 1 grosz.



Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 2 — 8, koszty pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej
W sposOb nastepujacy:

1)

2)

3)

4)

w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny,
poprzedzajacego termin ptatnosci,

w przypadku kosztow zwigzanych wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one
pokrywane w cato$ci z Aktywow Subfunduszu,

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, 2, 4 1 7, ktore zwiazane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia skladnikow Aktywow Funduszu — obcigzaja one Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu,

w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami, o
ktorych mowa w pkt 1-3 — na podstawie stosunku WartoSci Aktywow Netto danego
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktorych koszt dotyczy.

2. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 62,
Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywoéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1)

2)

3)
4)

5)
6)

7)

8)

9)

prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdéw Subfunduszu;

prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ushug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza;

koszty zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dzialalnosciag Subfunduszu, w tym oplaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisdw prawa;

koszty ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

koszty druku i publikacji materiatdéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami
prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do

wysokosci:

1)

2)

0,5% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zt;

sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwotg
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 z1.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci

nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.



. W okresie, w ktérym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych §rodkéw koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 5, 6,
81i09.

. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu, ktore nie sg wskazane w ust. 2 i art. 62, pokrywa Towarzystwo z
wlasnych srodkow.

. Zobowiazania dotyczace wytacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obciazajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

. W zwiazku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze §rodkoéw
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wickszej niz 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

. Towarzystwo moze nalicza¢ i1 pobiera¢ wynagrodzenie za osiggnigty wynik (zwane dalej
Wynagrodzeniem za osiaggnigty wynik) w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku, na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty
wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowg umieszczong w ewidencji PPK, o ktorej mowa w
Rozdziale 10 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope
Referencyjna.

. Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny, a
wynagrodzenie to jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.

Subfundusz SKARBIEC PPK 2040

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w
zalezno$ci od wieku Uczestnika oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika.

Zdefiniowang data Subfunduszu jest 2040 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Osob
Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1978 — 1982.

Przedmiot lokat Subfunduszu



Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spelniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wylacznie w
nastepujace kategorie lokat:

1)

1a)

2)

3)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock
Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Borsa Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ
Stock Market (NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital
Market), NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile:
Santiago Stock Exchange.

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Péinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
(Dz. U.z 2019 . poz. 1516).

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publiczne;,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieré6w lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre§lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich

emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacj¢ migdzynarodows, do ktorej nalezy co najmnie;j
jedno Panstwo Cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktdre sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1, lub



5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej,

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspolpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczego6lnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i poélrocznych sprawozdan
finansowych,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Lokowanie w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego bedace przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD, bedzie mozliwe po uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego
na dokonywanie lokat na tych gietdach lub rynkach.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywow
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony
w prawie wspolnotowym.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartoSciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktdre nie spetniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust.
4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnos$ci stosujg ograniczenia inwestycyjne
inne niz okre$lone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajace ochrong¢ inwestorow, pod
warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposoOb naliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze
w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiaggnigty wynik jest pobierane wylacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiggnigty wynik zostato
pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja informacje
o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz
na 3 miesigce;



4)

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwo$¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 3, sg przedmiotem obrotu na:

2)

3)
4)

5)

1

2)

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim
lub na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange
Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock
Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange,
New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,
Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastepujgcego po
dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczoneg0
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej z Unii Europejskiej 1 Europejskiej
Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516).

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

1)

2)
3)

kurséw, cen lub warto$ci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienigznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku
Pieni¢znego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przyszto$ci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

wysokos$ci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 64 ust.
2 pkt 1, 2i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 64 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cz¢$¢ aktywow na
poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1) papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majgtkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow wartoSciowych,
instrumentow rynku pienieznego lub innych praw majatkowych;



2) s$rodki pieni¢zne, ptynne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowiazan z tytutu rozliczen nastepuje w $rodkach pienigznych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Panstwie Czlonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedziba w panstwach, innych niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym:

1) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
2) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie.

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$§ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

6) baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 64 ust. 2
pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 64 ust. 2,
lub przez rozliczenie pienigzne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
1) kontraktow terminowych,
2) opcji,
3) kontraktow swap.

Fundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sga Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartoéci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawartych z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢é wartoSci
okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w
jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

W przypadku, gdy zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, Fundusz bgdzie zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy przewidujace fizyczng dostawe Instrumentow Bazowych, jak 1 rozliczenie



pieni¢zne, majgce za przedmiot wylacznie Instrumenty Pochodne, ktorych Baze stanowig
nastepujace instrumenty:

1) indeksy gieldowe,

2) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,

3) kursy walut,

4) stopy procentowe.

Fundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 5:

1) plynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ réznicy pomigdzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewartoSciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w
przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku przewarto$ciowania pozycj¢ krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz stosuje nastgpujace warunki zastosowania instrumentoéw, o ktorych mowa w ust. 5:

1) Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Funduszem w
nastepujacych sytuacjach

1) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli
z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub
ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w Instrumencie Bazowym;

2) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow
wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;j.

2) Fundusz obowigzany jest utrzymywac cze$¢ aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje
tych transakcji; aktywa te obejmujg w szczegdlnosci:

1) papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

2) srodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

3) Fundusz obowigzany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegolnosci:

1) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoS$ci
kursoéw, cen lub wartos$ci sktadnikow stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych;

2) ryzyka rozliczenia transakciji;
3) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2103.
Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.



9. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami cen,
kurséw lub wartos$ci instrumentow bedacych Bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentow Pochodnych w sposob
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia
przez Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow 1 strat
z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okres$la warto$¢ pozycji
w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglgdnia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narze¢dziu, ktore stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu warto$ci
zagrozonej;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktdrej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wpltywu na
ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich
dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscia
procesOw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub wynikajace ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwiazanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz w ramach Czgsci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Dtuznej w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje



migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe,
przy czym nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe,
ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegodlnych kategorii lokat w Czes$ci Dhuznej portfela Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz w ramach Cze$ci Udzialowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla
ktorych Instrumentem Bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez sp6iki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40
lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych Instrumentem Bazowym sa akcje tych spotek lub indeks
mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spdtki publiczne notowane na Gieldzie Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spo6tki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sg notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych
Instrumentem Bazowym sg te instrumenty udziatowe Iub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Laczna warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub



10.

11.

12.

13.

14.

15.

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,30% w skali roku, a udzial tych inwestycji nie jest
wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg spetniajace wymogi
okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ na rachunek
Subfunduszu wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

2) dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartoSciowych
oraz w przypadku niewyplacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych.

Suma lokat w papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w ust. 9, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, jezeli tgczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Przepiséw ust. 8 i ust. 11 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje¢ finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w ust. 14 powyzej, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa porgczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
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transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 14 i ust. 15 powyzej nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 16, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, jest
obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 18. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktorych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% Aktywow
Subfunduszu Aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w art. 64 ust. 6 oraz art. 64 ust. 2 pkt 5, nie moze przekroczy¢
10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac¢ wiegcej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspolnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 64 ust. 6.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wigcej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 64 ust. 6, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty okreslone w art. 64 ust. 2 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 24, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czionkowskim oraz
na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK lub Ustawie.

Kryteria doboru lokat



Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowa¢ si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrddet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z
nastepujacymi zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto§¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosic¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowiacych:

a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:

a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czgséci Dhuznej;

5) od I stycznia 2040 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu wartosci Czg¢sci Udziatowej i Czg$ci Dluznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia si¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy
i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa inwestowane sag Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych
Funduszowi danych oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czgs¢ Dhuzng oraz Czgs¢ Udzialowg w
ramach limitéw o ktérych mowa w ust. 1, uzaleznione s3 od decyzji podejmowanych przez Fundusz
dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie prognozowanych trendow panujgcych na
rynkach akcji 1 obligacji, a takze od czasu pozostajacego do Zdefiniowanej Daty lub do konca
kolejnych okreséw, o ktérych mowa w ust. 1.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych sktadnikow lokat wchodzacych
w zakres CzeSci Udzialowej 1 Cze$ci Diuznej Fundusz uwzglednia: oceng sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezgcego 1 prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego i1 oczekiwanego poziomu inflacji, ocen¢ ryzyka kredytowego
dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania,
ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocen¢ sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym
Samym ratingu, ocen¢ ryzyka wykupu papierow warto§ciowych, wycena w stosunku do innych
papierow warto$ciowych oraz analize statystyczng agencji ratingowych.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji, praw poboru, praw do akcji,
warrantOw subskrypcyjnych oraz kwitdow depozytowych, pod uwage beda brane: sytuacja
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fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak réwniez
sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku instrumentéow dluznych pod uwage
bedg brane:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentow o tym
samym ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow warto§ciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktorych przedmiotem sa jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica pod uwage beda brane:

1) analiza dokumentacji prawnej funduszu inwestycyjnego: statut, prospekt informacyjny, warunki
emisji w przypadku funduszy inwestycyjnych lub dokumenty réwnowazne w przypadku
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

2) struktura i poziom kosztéw i oplat zwigzanych z inwestowaniem w fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucje¢ wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica,

3) rodzaj instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego
(w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),

4) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela funduszu inwestycyjnego,

5) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto$ciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

W przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych
lokat.

W przypadku lokat denominowanych w walutach obcych — konkurencyjnos¢ lokaty w poréwnaniu
z aktywami denominowanymi w zlotych, mozliwos¢ realizacji dodatkowych przychodow z tytutu
realizacji roznic kursowych, a w przypadku podjecia przez zarzadzajacego decyzji 0 zabezpieczeniu
ryzyka walutowego, analiza mozliwosci i efektywnos$ci, w tym efektywnos$ci kosztowej dokonania
takiego zabezpieczenia.

Pozyczki i kredyty

. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub

instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci



nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

2. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe, w tym zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych, o ktorych mowa w ust. 2 i papierow
warto$ciowych tego samego emitenta bgdacych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ limitow, o ktérych mowa w art. 102 ust. 2 1 3 Ustawy.

Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza
niz 1 grosz.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 2 — 8, koszty pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej
W Sposob nastepujacy:

1)

2)

3)

4)

w przypadku kosztéw dotyczacych calego Funduszu - na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny,
poprzedzajacego termin ptatnosci,

w przypadku kosztow zwigzanych wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one
pokrywane w calosci z Aktywow Subfunduszu,

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, 2, 4 1 7, ktore zwiazane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzaja one Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu,

w przypadku kosztow zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami, o
ktérych mowa w pkt 1-3 — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktorych koszt dotyczy.

2. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktéorym mowa w art. 71,
Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywow Subfunduszu nastgpujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1)

2)

3)
4)

5)
6)

7)

8)

prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty zwiagzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza;

koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym oplaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

koszty ogloszen wymaganych w zwiagzku z dziatalnoscia Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;



9) koszty druku i publikacji materialdéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami
prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5 i 6, moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do
wysokosci:

1) 0,5% s$redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zi;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwotg
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci
nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

. W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkoéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5, 6,
8i19.

. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu, ktore nie sg wskazane w ust. 2 i art. 71, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkow.

. Zobowigzania dotyczace wytacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu, obciazaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

. W zwigzku z zarzgdzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK..

. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zmian kapitalu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca kalendarzowego.

. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik (zwane dalej
Wynagrodzeniem za osiaggnigty wynik) w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku, na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty
wynik, pobieranego przez instytucje finansowa umieszczona w ewidencji PPK, o ktérej mowa w
Rozdziale 10 Ustawy o PPK, ktore moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope
Referencyjna.

. Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny, a
wynagrodzenie to jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.

Subfundusz SKARBIEC PPK 2045



Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktérego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w
zalezno$ci od wieku Uczestnika oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika.

Zdefiniowana data Subfunduszu jest 2045 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Osob
Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajacy urodzonych w latach 1983 — 1987.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okre§lone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te speiniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wylacznie w
nastgpujace kategorie lokat:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej Iub innym Panstwie Cztonkowskim, oraz na nastgpujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock
Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Borsa Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ
Stock Market (NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital
Market), NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile:
Santiago Stock Exchange.

la) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastepujacego po dniu, w ktorym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Polnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
(Dz. U. z 2019 . poz. 1516).

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dhuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 3;



4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochron¢ inwestorow i oszczgdnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmnie;j
jedno Panstwo Cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie¢ do zasad, ktére sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1, lub

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej,

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspolpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i poélrocznych sprawozdan
finansowych,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Lokowanie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD, bedzie mozliwe po uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego
na dokonywanie lokat na tych gietdach lub rynkach.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywoéw
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony
w prawie wspdlnotowym.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartoSciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego



inwestowania majace siedzib¢ za granicg, ktére nie spetniajg wymogow wynikajacych z art. 93 ust.
4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoS$ci stosuja ograniczenia inwestycyjne
inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajace ochron¢ inwestorow, pod
warunkiem ze:

1)

2)

3)

4)

wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1, zapewnia, ze
w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wylacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiggnigty wynik zostato
pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikuja informacje
o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz
na 3 miesiace;

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwo$¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 3, sa przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim
lub na nastgpujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange
Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock
Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange,
New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,
Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

b) London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastgpujacego po
dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczoneg0
KrélestwaWielkiej Brytanii i Irlandii Poinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516);

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu,



3)
4)

5)

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$§ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 73 ust.
2 pkt 1, 2i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze¢$¢ aktywow na
poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1)

2)

papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow wartosciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

srodki pieniezne, plynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowiazan z tytutu rozliczen nastgpuje w $rodkach pieni¢znych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Panstwie Cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedziba w panstwach, innych niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;
zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartoéci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiagzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

baze dla tych instrumentow stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2
pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne,



8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktow terminowych,
b) opcji,
c) kontraktow swap.

Fundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem s Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawartych z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ warto$ci
okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w
jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

W przypadku, gdy zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, Fundusz begdzie zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy przewidujace fizyczna dostawe Instrumentdow Bazowych, jak i rozliczenie
pieniezne, majace za przedmiot wylacznie Instrumenty Pochodne, ktorych Baze stanowia
nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe,

2) dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,

3) kursy walut,

4) stopy procentowe.

Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentoéw, o ktérych mowa w ust. 5:

1) plynnosé¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ roznicy pomigdzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto§ciowania lub przewartoSciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w
przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, zas w przypadku przewarto$ciowania pozycj¢ krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentow, o ktérych mowa w ust. 5:

1) Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzgdzania Funduszem w
nastgpujacych sytuacjach

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli
z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub
ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w Instrumencie Bazowym;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow
wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;j.

2) Fundusz obowigzany jest utrzymywac cze$¢ aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje
tych transakcji; aktywa te obejmuja w szczegdlnosci:



3)

a) papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majgtkowe — W
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow warto$ciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych;

b) s$rodki pienigzne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz obowigzany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegoblnosci:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci
kurséw, cen lub warto$ci sktadnikow stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;

c) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

8. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2103.
Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kursow lub warto$ci instrumentow bedacych Baza Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okresla warto§¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia
przez Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji
w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktore stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym,;

ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktore moga by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwo$ciag wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wpltywu na
ich cen¢ - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich
dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;
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ryzyko operacyjne - ryzyko wystapienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig
procesOw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemoéw lub wynikajace ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréow zdarzen
zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz w ramach Czgéci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Diuznej w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne whadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje migdzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe,
przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe,
ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczego6lnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu, o

ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

2.
3.
1)
2)
3)

Fundusz w ramach Czgsci Udzialowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

nie mniej niz 40% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla
ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

nie wigcej niz 20% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez sp6iki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40
lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks
mWIG40;

nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spdtki publiczne notowane na Gietdzie Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sg notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe begdace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;
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4) nie mniej niz 20% wartoSci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych
Instrumentem Bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentdw.

Przy obliczaniu udziatu poszczeg6lnych kategorii lokat w Czeéci Udzialowej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia si¢ ekspozycj¢ uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Laczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,30% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest
wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica spetniajagce wymogi
okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ustgpow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 10, Fundusz nie moze lokowaé na rachunek
Subfunduszu wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytows, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto§ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych
oraz w przypadku niewyplacalno$ci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych.

Suma lokat w papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w ust. 9, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienigznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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Przepiséw ust. 8 1 ust. 11 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w ust. 14 powyzej, przy czym laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 14 i ust. 15 powyzej nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 16, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, jest
obowiazany dokonywac lokat w papiery wartos$ciowe co najmniej sze$ciu roznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 18. W przypadku, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w
ktorych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% Aktywow
Subfunduszu Aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w art. 73 ust. 6 oraz art. 73 ust. 2 pkt 5, nie moze przekroczy¢
10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dzialajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywaé wigcej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytulow uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamknigty albo przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania,
o ktorych mowa w art. 73 ust. 6.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wigcej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 73 ust. 6, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
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funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty okreslone w art. 73 ust. 2 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 24, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK lub Ustawie.

Kryteria doboru lokat

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrddet
zewngtrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z
nastepujacymi zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowiacych:

a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:

a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:

a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Warto$ci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czgéci Dhuznej;

5) od 1 stycznia 2045 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosic¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czesé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu warto$ci Czg¢sci Udziatowej i Czg$ci Dluznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia si¢ faktyczng ekspozycj¢ posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy



1 instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czg¢s¢ Dhluzng oraz Czg¢s¢ Udzialowg w
ramach limitéw o ktérych mowa w ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz
dziatajacy na rachunek Subfunduszu na podstawie prognozowanych trendow panujacych na
rynkach akcji i obligacji, a takze od czasu pozostajacego do Zdefiniowanej Daty lub do konca
kolejnych okreséw, o ktérych mowa w ust. 1.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych sktadnikow lokat wchodzacych
w zakres CzeSci Udzialowej i CzeSci Dluznej Fundusz uwzglednia: oceng sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezagcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych, aktualnego 1 oczekiwanego poziomu inflacji, ocen¢ ryzyka kredytowego
dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania,
ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocene sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym
Samym ratingu, ocen¢ ryzyka wykupu papieréw warto§ciowych, wycena w stosunku do innych
papierow warto$ciowych oraz analizg statystyczng agencji ratingowych.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji, praw poboru, praw do akcji,
warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych, pod uwage beda brane: sytuacja
fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak rowniez
sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku instrumentow dluznych pod uwage
beda brane:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentow o tym
samym ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto§ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktorych przedmiotem sa jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica pod uwage beda brane:

1) analiza dokumentacji prawnej funduszu inwestycyjnego: statut, prospekt informacyjny, warunki
emisji w przypadku funduszy inwestycyjnych lub dokumenty réwnowazne w przypadku
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

2) struktura i poziom kosztow i optat zwigzanych z inwestowaniem w fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania majaca siedzibg za granica,

3) rodzaj instrumentdéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego
(w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),

4) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela funduszu inwestycyjnego,



5) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartoSciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego 1 prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

W przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych
lokat.

W przypadku lokat denominowanych w walutach obcych — konkurencyjnos¢ lokaty w porownaniu
z aktywami denominowanymi w zlotych, mozliwos¢ realizacji dodatkowych przychodow z tytutu
realizacji roznic kursowych, a w przypadku podjecia przez zarzadzajacego decyzji 0 zabezpieczeniu
ryzyka walutowego, analiza mozliwosci i efektywnosci, w tym efektywno$ci kosztowej dokonania
takiego zabezpieczenia.

PozyczKi i kredyty

1. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

2. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe, w tym zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow warto$ciowych, o ktorych mowa w ust. 2 i papieréw
warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ limitow, o ktérych mowa w art. 102 ust. 2 1 3 Ustawy.

Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda nastgpna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza
niz 1 grosz.

Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 2 — 8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej
W SposOb nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny,
poprzedzajacego termin ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wyltacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one
pokrywane w cato$ci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, 2, 4 1 7, ktore zwiagzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia skladnikow Aktywoéw Funduszu — obcigzaja one Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami, o
ktérych mowa w pkt 1-3 — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktorych koszt dotyczy.

2. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 80,
Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:



1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje 1 oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki 1 optaty, wymagane w zwiazku z dziatalno$ciag Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepisoOw prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwiagzku z dziatalnoscig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materialdéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami
prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5 i 6, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do
wysokosci:

1) 0,5% S$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zi;

2) sumy kwoty 50.000 zt 1 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokos$ci
nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

. W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkow koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5, 6,
8i9.

. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu, ktore nie sg wskazane w ust. 2 i art. 80, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkow.

. Zobowigzania dotyczace wyltacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obciazajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu..

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie ( dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokoS$ci ustalonej
przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zmian kapitatu wplaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.



Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik (zwane dalej
Wynagrodzeniem za osiagnigty wynik) w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku, na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty
wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowg umieszczong w ewidencji PPK, o ktorej mowa w
Rozdziale 10 Ustawy o PPK, ktore moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope
Referencyjna.

. Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny, a
wynagrodzenie to jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.

Subfundusz SKARBIEC PPK 2050

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w
zalezno$ci od wieku Uczestnika oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika.

Zdefiniowang data Subfunduszu jest 2050 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Osob
Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajacy urodzonych w latach 1988 — 1992.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spelniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wylacznie w
nastgpujace kategorie lokat:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock
Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Borsa Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ



1a)

2)

3)

Stock Market (NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital
Market), NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile:
Santiago Stock Exchange.

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Poéinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowe;j
(Dz. U.z 2019 . poz. 1516);

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bgdace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierdéw lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pienig¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich

emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochron¢ inwestorow i oszczgdnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmnie;j
jedno Panstwo Cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1, lub

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,21 4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych

funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg¢ na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej,

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za

granica, jezeli:
a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspolpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatlu V
Ustawy,



d) instytucje te sa obowigzane do sporzgdzania rocznych i poélrocznych sprawozdan
finansowych,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

3. Lokowanie w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bgdace przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD, bedzie mozliwe po uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego
na dokonywanie lokat na tych gietdach lub rynkach.

4. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywow
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony
W prawie wspdlnotowym.

5. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

6. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust.
4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoS$ci stosuja ograniczenia inwestycyjne
inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajace ochron¢ inwestorow, pod
warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze
w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wylacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiagnicty wynik zostato
pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja informacje
o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz
na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwosc¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
1) takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 3, sg przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim
lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, lzrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange
Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock
Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,



2)

3)
4)

5)

Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange,
New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,
Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

b) London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastepujgcego po
dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktéorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczoneg0
Kroélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Polnocnej z Unii Europejskiej 1 Europejskiej
Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516);

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartoéci papierow warto§ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow warto§ciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

baze¢ Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 82 ust.
2 pkt 1, 2i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 82 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje czg$¢ aktywow na
poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1)

2)

papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow wartosciowych,
instrumentow rynku pienieznego lub innych praw majatkowych;

srodki pienigzne, ptynne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen nastepuje w Srodkach pienieznych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)

4)

kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Panstwie Czltonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej;

instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;



5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysoko$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

6) baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 82 ust. 2
pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 82 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktow terminowych,
b) opcji,
c) kontraktow swap.

Fundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartoséci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawartych z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ warto$ci
okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w
jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

W przypadku, gdy zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, Fundusz begdzie zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy przewidujace fizyczna dostawe Instrumentow Bazowych, jak i rozliczenie
pieni¢zne, majgce za przedmiot wylacznie Instrumenty Pochodne, ktorych Baze stanowig
nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe,

2) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,

3) kursy walut,

4) stopy procentowe.

Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 5:

1) plynnoé¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ roznicy pomigdzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewartoSciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w
przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowat pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku przewarto$ciowania pozycj¢ krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,



4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

7. Fundusz stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentdéw, o ktérych mowa w ust. 5:

1) Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Funduszem w
nastgpujacych sytuacjach

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli
z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztéw transakcyjnych lub
ptynnos$ci zajgcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w Instrumencie Bazowym;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow
wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;j.

2) Fundusz obowigzany jest utrzymywaé cze$¢ aktywoOw na poziomie zapewniajacym realizacje
tych transakcji; aktywa te obejmujg w szczegdlnosci:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majatkowe — W
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych;

b) s$rodki pieniezne, ptynne papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

3) Fundusz obowigzany jest dokonywaé pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegoblnosci:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoS$ci
kurséw, cen lub wartosci sktadnikow stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;
c) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

8. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2103.
Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kursow lub warto$ci instrumentow bedacych Baza Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiagzku z wykorzystaniem
tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji
w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktore stanowi rdzen



1.

3.

4)

5)

6)

7)

pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
Zagrozone;j;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystapienia sytuacji, w ktdrej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wpltywu na
ich cen¢ - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich
dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne - ryzyko wystapienia straty zwigzane z niedostatecznag efektywnoscia
procesoOw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemoéw lub wynikajace ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwiagzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Fundusz w ramach Czg$ci Dhuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Dtuznej w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe,
przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe,
ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowsa uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udzialu poszczego6lnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz w ramach Cze$ci Udzialowej portfela Subfunduszu moze lokowac:



1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla
ktorych Instrumentem Bazowym sa akcje tych spotek lub indeks WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez sp6iki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40
lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks
mWI1G40;

3) nie wigcej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych
Instrumentem Bazowym sg te instrumenty udziatowe Iub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczego6lnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia si¢ ekspozycje¢ uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Laczna warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz zloty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,30% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest
wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica spetniajace wymogi
okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ na rachunek
Subfunduszu wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
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warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto§ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewyplacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych.

Suma lokat w papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w ust. 9, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Przepiséw ust. 8 i ust. 11 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucj¢ finansowsa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w ust. 14 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 14 i ust. 15 powyzej nie stosuje si¢ do papierow wartoSciowych
emitowanych, por¢czanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktorym mowa w ust. 16, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, jest
obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej sze§ciu roznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;j, o ktorej mowa w ust. 18. W przypadku, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé
wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.



20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w
ktérych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% Aktywow
Subfunduszu Aktywoéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w art. 82 ust. 6 oraz art. 82 ust. 2 pkt 5, nie moze przekroczy¢
10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu nie moze nabywaé wiecej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspolnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 82 ust. 6.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wigcej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 82 ust. 6, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 24, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czlonkowskim oraz
na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK lub Ustawie.

Kryteria doboru lokat

Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowaé si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrddet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywa¢ lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z
nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;



b) Cze¢sé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czegs$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Cze$ci Dhuznej;

5) od 1 stycznia 2050 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosic¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czg¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu wartosci Cze$ci Udziatowej i Czgsci Dluznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia si¢ faktyczng ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy
i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Funduszowi danych oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu w Cze$¢ Dhluzng oraz Cze$¢ Udzialowa w
ramach limitéw o ktérych mowa w ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz
dziatajacy na rachunek Subfunduszu na podstawie prognozowanych trendow panujacych na
rynkach akcji 1 obligacji, a takze od czasu pozostajacego do Zdefiniowanej Daty lub do konca
kolejnych okresow, o ktorych mowa w ust. 1.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych sktadnikow lokat wchodzacych
w zakres Cze$ci Udzialowej i1 Cze$ci Dluznej Fundusz uwzglednia: oceng sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezagcego i prognozowanego poziomu Stop
procentowych, aktualnego 1 oczekiwanego poziomu inflacji, oceng ryzyka kredytowego
dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania,
ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocene sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym
Samym ratingu, ocen¢ ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do innych
papierow warto$ciowych oraz analize statystyczng agencji ratingowych.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji, praw poboru, praw do akcji,
warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych, pod uwage beda brane: sytuacja
fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak rowniez
sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku instrumentow dtuznych pod uwage
beda brane:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentéw o tym
samym ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dhluznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego 1 prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.



7.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktorych przedmiotem sg jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica pod uwage beda brane:

1) analiza dokumentacji prawnej funduszu inwestycyjnego: statut, prospekt informacyjny, warunki
emisji w przypadku funduszy inwestycyjnych lub dokumenty réwnowazne w przypadku
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

2) struktura i poziom kosztow i optat zwigzanych z inwestowaniem w fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica,

3) rodzaj instrumentoéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego
(w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),

4) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela funduszu inwestycyjnego,

5) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto$ciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

W przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych
lokat.

W przypadku lokat denominowanych w walutach obcych — konkurencyjnos¢ lokaty w poréwnaniu
z aktywami denominowanymi w zlotych, mozliwosc¢ realizacji dodatkowych przychodow z tytutu
realizacji roznic kursowych, a w przypadku podjecia przez zarzadzajacego decyzji 0 zabezpieczeniu
ryzyka walutowego, analiza mozliwosci i efektywnosci, w tym efektywnos$ci kosztowej dokonania
takiego zabezpieczenia.

Pozyczki i kredyty

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki

lub kredytu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 2 i papierow
warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ limitow, o ktérych mowa w art. 102 ust. 2 1 3 Ustawy.

Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda nastgpna Wplata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza
niz 1 grosz.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu



1. Z zastrzezeniem ust. 2 — 8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej
W Sposob nastepujacy:

1)

2)

3)

4)

w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny,
poprzedzajacego termin ptatnosci,

w przypadku kosztow zwigzanych wylgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one
pokrywane w calo$ci z Aktywow Subfunduszu,

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, 2, 4 1 7, ktore zwiazane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzaja one Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw Aktywdéw Subfunduszu,

w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami, o
ktorych mowa w pkt 1-3 — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktorych koszt dotyczy.

2. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktorym mowa w art. 89,
Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1)

2)

3)
4)

5)
6)

7)

8)

9)

prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdéw Subfunduszu;

prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza;

koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

podatki i1 optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

koszty ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

koszty druku i publikacji materiatdéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami
prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do
wysokosci:

1)

2)

0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zi;

sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 z1.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11 mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci
nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5. W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zi,

Towarzystwo pokrywa z wlasnych $rodkoéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5, 6,
8i9.



. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu, ktore nie sg wskazane w ust. 2 i art. 89, pokrywa Towarzystwo z
wlasnych srodkow.

. Zobowiazania dotyczace wytacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obciazaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w statej wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wickszej niz 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

. Towarzystwo moze nalicza¢ i1 pobiera¢ wynagrodzenie za osiggnigty wynik (zwane dalej
Wynagrodzeniem za osiagnigty wynik) w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku, na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty
wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowg umieszczong w ewidencji PPK, o ktorej mowa w
Rozdziale 10 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope
Referencyjna.

. Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny, a
wynagrodzenie to jest platne na rzecz Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.

Subfundusz SKARBIEC PPK 2055

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w
zaleznosci od wieku Uczestnika oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika.

Zdefiniowang data Subfunduszu jest 2055 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb
Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1993 — 1997.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okre§lone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te speiniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia



inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowigzujgcych
przepisach prawa.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wyltacznie w
nastepujace kategorie lokat:

1)

1a)

2)

3)

papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock
Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Borsa Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ
Stock Market (NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital
Market), NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile:
Santiago Stock Exchange.

papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Poéinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
(Dz. U.z 2019 . poz. 1516).

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego begdace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieré6w lub instrumentow,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dhuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pienig¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich

emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczgdnosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmnie;j
jedno Panstwo Cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1, lub

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4,



6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej,

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspolpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i poélrocznych sprawozdan
finansowych,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Lokowanie w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego bedace przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD, bedzie mozliwe po uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego
na dokonywanie lokat na tych gietdach lub rynkach.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywow
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre§lony
W prawie wspdlnotowym.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

Fundusz dziatajagc na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust.
4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoS$ci stosujg ograniczenia inwestycyjne
inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajace ochron¢ inwestorow, pod
warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze
w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest pobierane wylacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktorego wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato
pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspolnego inwestowania publikuja informacje
o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz
na 3 miesigce;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwo$¢ ich



umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknigtego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze:

1)

2)

3)
4)

5)

takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 3, s przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim
lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange
Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock
Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange,
New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,
Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

b) London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastgpujacego po
dniu, w ktorym uptynat okres przejsciowy, o ktdrym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczoneg0
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Polnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516);

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiagzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$§ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 91 ust.
2 pkt 1, 2i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentoéw finansowych, o ktérych mowa w art. 91 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Zze utrzymuje czg$¢ aktywow na
poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1)

2)

papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow wartosciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

srodki pienig¢zne, plynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen nast¢puje w srodkach pieni¢znych.



3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Panstwie Czlonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedziba w panstwach, innych niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie.

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartoéci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoS§ciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

6) baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 91 ust. 2
pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 91 ust. 2,
lub przez rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych,
b) opcji,
c) kontraktow swap.

4. Fundusz zawierajgc transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartoéci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawartych z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wartosci
okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w
jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

5. W przypadku, gdy zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszu, Fundusz bedzie zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy przewidujace fizyczng dostawe Instrumentow Bazowych, jak 1 rozliczenie
pienigzne, majace za przedmiot wylacznie Instrumenty Pochodne, ktéorych Bazg stanowia
nastgpujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe,



2) dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,
3) kursy walut,
4) stopy procentowe.
6. Fundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentéw, o ktorych mowa w ust. 5:

1) plynnos$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ réznicy pomigdzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewartoSciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w
przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku przewarto$ciowania pozycj¢ krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

7. Fundusz stosuje nastgpujace warunki zastosowania instrumentdéw, o ktorych mowa w ust. 5:

1) Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania Funduszem w
nastepujacych sytuacjach

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli
z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub
ptynno$ci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w Instrumencie Bazowym;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow
wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowej.

2) Fundusz obowigzany jest utrzymywac cze$¢ aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje
tych transakcji; aktywa te obejmujg w szczegdlnosci:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub innych praw majgtkowych;

b) srodki pienigzne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezace do OECD — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

3) Fundusz obowigzany jest dokonywaé pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegolnosci:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci
kursoéw, cen lub wartos$ci sktadnikow stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;
c) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

8. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2103.
Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kurséw lub wartosci instrumentow bedacych Baza Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob



2)

3)

4)

5)

6)

7)

okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja
przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia
przez Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu
zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji
w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglgdnia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narze¢dziu, ktore stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko ptynnosci, zwiazane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktore moga by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwos$cig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wpltywu na
ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkos$ci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich
dziennych obrotow rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne - ryzyko wystapienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnos$cia
procesOw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub wynikajace ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwiazanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

L.
1)

Fundusz w ramach Czg¢$ci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Diuznej w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, Ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym



nadanym przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe,
przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe,
ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

2. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w Czgéci Dluznej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskana za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

3. Fundusz w ramach Czeg$ci Udzialowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla
ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

2) nie wigcej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spoitki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40
lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks
mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bg¢dace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieré6w wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych
Instrumentem Bazowym sa te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

4. Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w CzesSci Udziatowej portfela
Subfunduszu, o ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia si¢ ekspozycje¢ uzyskang za posrednictwem
funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem
lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

5. Laczna warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz zloty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspodlnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101
Ustawy, jezeli wskaznik kosztow catkowitych obciazajacych aktywa funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,30% w skali roku, a udziat tych inwestycji
nie jest wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg spetniajagce wymogi
okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ustgpOw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 10, Fundusz nie moze lokowaé na rachunek
Subfunduszu wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

2) dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych
oraz w przypadku niewyplacalno$ci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 9, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé od 5% do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, jezeli laczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Przepiséw ust. 8 i ust. 11 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktoérych
mowa w ust. 14 powyzej, przy czym tagczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 14 i ust. 15 powyzej nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.
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. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 16, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 18. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé
wigcej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

L.aczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w
ktérych Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz 20% Aktywow
Subfunduszu Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

Laczna warto$¢ lokat, o ktérych mowa w art. 91 ust. 6 oraz art. 91 ust. 2 pkt 5, nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze nabywaé wigcej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutléw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspolnego inwestowania,
o ktorych mowa w art. 91 ust. 6.

Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wiecej niz 1% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okre$lone w art. 91 ust. 6, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty okreslone w art. 91 ust. 2 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktérym mowa w ust. 24, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjna tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie b¢dg one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK lub Ustawie.

Kryteria doboru lokat

1.

Proporcja pomigdzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowaé si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majgc na wzgledzie zasady dywersyfikacji



oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreSlone w Ustawie 1 Statucie, a takze zgodnie
Z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosic¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosic¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:

a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatlowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czgséci Dhuznej;

5) od I stycznia 2055 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢sé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udzialu wartosci Czgsci Udziatlowej i Cze$ci Dluznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia si¢ faktyczna ekspozycje¢ posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy
i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa inwestowane sag Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych
Funduszowi danych oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Proporcje miedzy lokatami Aktywoéw Subfunduszu w Cze$¢ Diuzng oraz Czes¢ Udzialowa w
ramach limitéw o ktérych mowa w ust. 1, uzaleznione s3 od decyzji podejmowanych przez Fundusz
dziatajgcy na rachunek Subfunduszu na podstawie prognozowanych trendow panujgcych na
rynkach akcji 1 obligacji, a takze od czasu pozostajacego do Zdefiniowanej Daty lub do konca
kolejnych okreséw, o ktérych mowa w ust. 1.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych sktadnikow lokat wchodzacych
w zakres CzeSci Udzialowej 1 Cze$ci Diuznej Fundusz uwzglednia: oceng sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu Sstop
procentowych, aktualnego i1 oczekiwanego poziomu inflacji, ocen¢ ryzyka kredytowego
dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania,
ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocene sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym
Samym ratingu, ocen¢ ryzyka wykupu papierow warto$§ciowych, wycena w stosunku do innych
papierow wartosciowych oraz analiz¢ statystyczng agencji ratingowych.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji, praw poboru, praw do akcji,
warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych, pod uwage beda brane: sytuacja
fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak rowniez
sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna.



6.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku instrumentow dtuznych pod uwage
beda brane:

1) ocena sytuacji makroeckonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentow o tym
samym ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierdw warto§ciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto§ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartoSciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow warto$ciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktorych przedmiotem sa jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica pod uwage beda brane:

1) analiza dokumentacji prawnej funduszu inwestycyjnego: statut, prospekt informacyjny, warunki
emisji w przypadku funduszy inwestycyjnych lub dokumenty réwnowazne w przypadku
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

2) struktura i poziom kosztow i optat zwigzanych z inwestowaniem w fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica,

3) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego
(w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),

4) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela funduszu inwestycyjnego,

5) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow warto$ciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

W przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych
lokat.

1) W przypadku lokat denominowanych w walutach obcych — konkurencyjnos¢ lokaty w
poréownaniu z aktywami denominowanymi w ztotych, mozliwos¢ realizacji dodatkowych
przychodow z tytulu realizacji roznic kursowych, a w przypadku podjecia przez
zarzadzajacego decyzji o zabezpieczeniu ryzyka walutowego, analiza mozliwosci i
efektywnosci, w tym efektywnosci kosztowej dokonania takiego zabezpieczenia.

Pozyczki i kredyty

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.



2. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych, o ktorych mowa w ust. 2 i papierow
wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ limitow, o ktérych mowa w art. 102 ust. 2 1 3 Ustawy.

Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda nastepna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza
niz 1 grosz.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 2 — 8, koszty pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej
W sposoOb nastepujacy:

1)

2)

3)

4)

w przypadku kosztéw dotyczacych calego Funduszu - na podstawie stosunku Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny,
poprzedzajacego termin ptatnosci,

w przypadku kosztéw zwigzanych wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one
pokrywane w cato$ci z Aktywoéw Subfunduszu,

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, 2, 4 1 7, ktore zwiagzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikow Aktywow Funduszu — obcigzaja one Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu,

w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, nieb¢dacych kosztami, o
ktorych mowa w pkt 1-3 — na podstawie stosunku WartoSci Aktywow Netto danego
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktorych koszt dotyczy.

2. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 98
Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1)

2)

3)
4)

5)
6)

7)

8)

9)

prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

prowizje i oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdéw Subfunduszu;

prowizje 1 optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ushug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

wynagrodzenie Depozytariusza;

koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

podatki i optaty, wymagane w zwiazku z dzialalnosciag Subfunduszu, w tym oplaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisoOw prawa;

koszty ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

koszty druku i publikacji materialow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami
prawa;



10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5 1 6, mogg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do
wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zi;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci
nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5. W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych §rodkéw koszty Subfunduszu, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 5, 6,
81i09.

6. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sg wskazane w ust. 2 i art. 98, pokrywa Towarzystwo z
wlasnych $srodkow.

7. Zobowiazania dotyczace wylacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

8. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkow
Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w statej wysokosci
ustalonej przez Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysoko$ci nie wigkszej niz
0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy
0 PPK.

2. Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zmian kapitalu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie State wyplacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego
nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca kalendarzowego.

3. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggnigty wynik (zwane dalej
Wynagrodzeniem za osiagnigty wynik) w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku, na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty
wynik, pobieranego przez instytucje finansowa umieszczona w ewidencji PPK, o ktérej mowa w
Rozdziale 10 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope
Referencyjna.

4. Rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny, a
wynagrodzenie to jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.

Rozdzial XVI Subfundusz SKARBIEC PPK 2060
Cel inwestycyjny



Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w
zalezno$ci od wieku Uczestnika oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika.

Zdefiniowana data Subfunduszu jest 2060 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Osob
Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajacy urodzonych w latach 1998 — 2002.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w kategorie lokat okreslone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te speiniaja kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wylacznie w
nastepujace kategorie lokat:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock
Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Borsa Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ
Stock Market (NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital
Market), NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile:
Santiago Stock Exchange.

la) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastepujacego po dniu, w ktorym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Péinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
(Dz. U. z 2019 . poz. 1516).

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dluzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre§lone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczgdnosci oraz sa:



a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacj¢ migdzynarodows, do ktorej nalezy co najmniej
jedno Panstwo Cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1, lub

5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,21 4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg¢ na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej,

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspolpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i poélrocznych sprawozdan
finansowych,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Lokowanie w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego bedace przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD, bedzie mozliwe po uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego
na dokonywanie lokat na tych gietdach lub rynkach.

Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywow
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspolnotowym.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe¢ za granicg, ktore nie spelniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust.
4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdInos$ci stosujg ograniczenia inwestycyjne



inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajace ochron¢ inwestorow, pod
warunkiem ze:

1)

2)

3)

4)

wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, o ktorym mowa w pkt 1, zapewnia, ze
w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest pobierane wylacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiagniety wynik zostato
pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja wspolnego inwestowania publikuja informacje
o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz
na 3 miesiace;

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwosc¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ze:

1)

2)

3)

takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 3, sg przedmiotem obrotu na:

1) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim
lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange
Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock
Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange,
New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,
Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

2) London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastgpujgcego po
dniu, w ktorym uplynat okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516);

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwiagzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i1 Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;



4) baz¢ Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 100
ust. 2 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 100 ust.
2, lub przez rozliczenie pienigzne.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cz¢$¢ aktywow na
poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1) papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow wartosciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

2) $rodki pienigzne, ptynne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowiazan z tytutu rozliczen nastepuje w $rodkach pienigznych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Panstwie Cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedziba w panstwach, innych niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wtlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym:

1) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
2) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie.

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

1) kurséw, cen lub wartosci papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych i Instrumentow Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

2) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

3) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

6) baze dla tych instrumentdw stanowig instrumenty finansowe, o ktorych mowa w art. 100 ust. 2
pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 100 ust.
2, lub przez rozliczenie pieni¢zne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
1) kontraktéw terminowych,
2) opcji,

3) kontraktow swap.



4. Fundusz zawierajgc transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawartych z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢é wartoSci
okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w
jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

5. W przypadku, gdy zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, Fundusz bedzie zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy przewidujace fizyczna dostawe Instrumentow Bazowych, jak i rozliczenie
pieniezne, majace za przedmiot wylacznie Instrumenty Pochodne, ktorych Baze stanowia
nastepujace instrumenty:

1) indeksy gieldowe,
2) dluzne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,
3) kursy walut,
4) stopy procentowe.
6. Fundusz stosuje nastgpujace kryteria wyboru instrumentdéw, o ktorych mowa w ust. 5:

1) plynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ réznicy pomigdzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewartoSciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w
przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, zas w przypadku przewarto$ciowania pozycj¢ krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

7. Fundusz stosuje nastgpujace warunki zastosowania instrumentoéw, o ktérych mowa w ust. 5:

1) Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzgdzania Funduszem w
nastepujacych sytuacjach

w przypadku decyzji zwiazanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli z punktu
widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztdéw transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w
Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie Bazowym;

1) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow
wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;j.

2) Fundusz obowigzany jest utrzymywaé cze$¢ aktywOw na poziomie zapewniajacym realizacje
tych transakcji; aktywa te obejmujg w szczegdlnosci:

1) papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pieni¢znego i inne prawa majatkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych;

2) srodki pieni¢zne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezagce do OECD — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.



3)

Fundusz obowigzany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegoblnosci:

1) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennoS$ci
kurséw, cen lub warto$ci sktadnikow stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych;

2) ryzyka rozliczenia transakcji;
3) ryzyka plynnosci Instrumentéw Pochodnych.

8. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFL, zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2103.
Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiazane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami cen,
kursow lub warto$ci instrumentow bedacych Baza Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia
przez Fundusz dzialajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji
w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzgle¢dnia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktore stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko plynnosci, zwiazane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentdéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wpltywu na
ich cen¢ - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich
dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne - ryzyko wystapienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscia
procesow wewngtrznych, zasobow ludzkich, systemow lub wynikajace ze zdarzen
zewngtrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen
zwiazanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w
szczegoblnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.



Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz w ramach Czgéci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czg¢sci Dluznej w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, Ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywoéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe,
przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe,
ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

2. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Dtuznej portfela Subfunduszu, o
ktorej mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

3. Fundusz w ramach Czgsci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 1. o ofercie publicznej wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla
ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WI1G20;

2) nie wigcej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez sp6iki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40
lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks
mWI1G40;

3) nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktérych sg notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe be¢dace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

4. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czgéci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy



10.

11.

12.

13.

inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Laczna wartos¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,30% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest
wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg spetniajace wymogi
okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ustgpow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 10, Fundusz nie moze lokowaé na rachunek
Subfunduszu wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

2) dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto§ciowych sa
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spetnienie wszystkich §wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych
oraz w przypadku niewyplacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych.

Suma lokat w papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w ust. 9, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktoérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienigznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Przepisow ust. 8 i ust. 11 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucj¢ finansowsa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w ust. 14 powyzej, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytdéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 14 i ust. 15 powyzej nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 16, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej sze§ciu roznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 18. W przypadku, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktorych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% Aktywow
Subfunduszu Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w art. 100 ust. 6 oraz art. 100 ust. 2 pkt 5, nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac¢ wigcej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytuldw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedna instytucje wspolnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 100 ust. 6.

Fundusz dziatajgc na rachunek Subfunduszu nie moze lokowac wigcej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 100 ust. 6, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 24, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzib¢ za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
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niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie bgda one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okre§lone w Ustawie o PPK lub Ustawie.

Kryteria doboru lokat

Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.

Towarzystwo kierowac¢ si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrdodet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywa¢ lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie
Z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg¢s$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
W kategorie lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:

a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czgéci Dhuznej;

5) od 1 stycznia 2060 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢sé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy obliczaniu udzialu wartosci Cze$ci Udziatowej i Czgsci Dluznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia sig¢ faktyczna ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy
i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dost¢pnych
Funduszowi danych oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czg$¢ Dhuzng oraz Czgs¢ Udzialowg w
ramach limitéw o ktérych mowa w ust. 1, uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz
dzialajacy na rachunek Subfunduszu na podstawie prognozowanych trendéw panujacych na
rynkach akcji 1 obligacji, a takze od czasu pozostajacego do Zdefiniowanej Daty lub do konca
kolejnych okreséw, o ktérych mowa w ust. 1.



4. W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych sktadnikow lokat wchodzacych
w zakres Cze$ci Udzialowej i1 Cze$ci Dluznej Fundusz uwzglednia: oceng sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezagcego i prognozowanego poziomu Stop
procentowych, aktualnego i1 oczekiwanego poziomu inflacji, oceng ryzyka kredytowego
dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania,
ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocene sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym
Samym ratingu, ocen¢ ryzyka wykupu papieréw warto§ciowych, wycena w stosunku do innych
papierow wartosciowych oraz analiz¢ statystyczng agencji ratingowych.

5. W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji, praw poboru, praw do akcji,
warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych, pod uwage beda brane: sytuacja
fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak rowniez
sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna.

6. W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku instrumentow dluznych pod uwage
bedg brane:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentow o tym
samym ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

7. W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktorych przedmiotem sa jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica pod uwage beda brane:

1) analiza dokumentacji prawnej funduszu inwestycyjnego: statut, prospekt informacyjny, warunki
emisji w przypadku funduszy inwestycyjnych lub dokumenty réwnowazne w przypadku
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica,

2) struktura i poziom kosztéw i oplat zwigzanych z inwestowaniem w fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica,

3) rodzaj instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego
(w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),

4) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela funduszu inwestycyjnego,

5) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartoSciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

8. W przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych
lokat.



9. W przypadku lokat denominowanych w walutach obcych — konkurencyjno$é lokaty w poréwnaniu
z aktywami denominowanymi w ztotych, mozliwos$¢ realizacji dodatkowych przychodow z tytutu
realizacji roznic kursowych, a w przypadku podjecia przez zarzadzajacego decyzji 0 zabezpieczeniu
ryzyka walutowego, analiza mozliwosci i efektywnosci, w tym efektywnosci kosztowej dokonania
takiego zabezpieczenia.

PozyczKi i kredyty

1. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokoSci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

2. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe, w tym zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartoSciowych, o ktorych mowa w ust. 2 i papieréw
wartosciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ limitow, o ktérych mowa w art. 102 ust. 2 1 3 Ustawy.

Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda nastgpna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza
niz 1 grosz.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 2 — 8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej
W Sposob nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny,
poprzedzajacego termin ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wyltacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one
pokrywane w cato$ci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, 2, 4 1 7, ktore zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia skladnikow Aktywoéw Funduszu — obcigzaja one Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami, o
ktérych mowa w pkt 1-3 — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktorych koszt dotyczy.

2. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 107,
Fundusz moze pokrywac z Aktywow Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta,
zawierajgc transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje 1 oplaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywdéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;



4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami
prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5 i 6, moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do
wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zi;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokos$ci
nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

. W okresie, w ktorym Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkoéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5, 6,
8i9.

. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktore nie sa wskazane w ust. 2 i art. 107, pokrywa Towarzystwo z
wlasnych $rodkow.

. Zobowiazania dotyczace wylacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

. Zobowiazania, ktore dotycza calego Funduszu, obcigzajag Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

. W zwiazku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

. Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie State wyplacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

. Towarzystwo moze nalicza¢ i1 pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik (zwane dalej
Wynagrodzeniem za osiagnigty wynik) w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku, na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty



wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowa umieszczong w ewidencji PPK, o ktoérej mowa w
Rozdziale 10 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope
Referencyjna.

5. Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagnigty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny, a

wynagrodzenie to jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.

Rozdzial XVII Subfundusz SKARBIEC PPK 2065

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w
zalezno$ci od wieku Uczestnika oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku
Uczestnika.

Zdefiniowang data Subfunduszu jest 2065 rok. Subfundusz przeznaczony jest dla Osob
Zatrudnionych przez Podmiot Zatrudniajacy urodzonych w latach 2003 — 2007.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w kategorie lokat okre§lone w niniejszym Rozdziale pod
warunkiem, ze lokaty te spelniajg kryteria, warunki, zasady dywersyfikacji i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Statucie oraz w Ustawie o PPK, Ustawie i innych obowigzujacych
przepisach prawa.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wylacznie w
nastgpujace kategorie lokat:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienig¢znego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej Iub innym Panstwie Cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Chi-X Australia,
Australian Securities Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock
Exchange, Japonia: Chi — X Japan, Japan Exchange Group, Nagoya Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Montreal
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Exchange, Meksyk:
Borsa Mexicana de Valores, Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange, NASDAQ
Stock Market (NASDAQ Global Select Market, NASDAQ Global Market, NASDAQ Capital
Market), NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile:
Santiago Stock Exchange.

la) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London Stock Exchange — od dnia nastgpujacego po dniu, w ktorym uptynat
okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Péinocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
(Dz. U. z 2019 . poz. 1516).



2) papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie
do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno$ci nie
dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktore mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 3;

4) Instrumenty Rynku Pienig¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednos$ci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Czlonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmnie;j
jedno Panstwo Cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktdre sa co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1, lub

5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,2 1 4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg¢ na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej,

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspolpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i poélrocznych sprawozdan
finansowych,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego bedace przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, ktorych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwo nalezace do OECD, bedzie mozliwe po uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego
na dokonywanie lokat na tych gietdach lub rynkach.



4. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie przez Fundusz Aktywow
Subfunduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okre$lony
w prawie wspolnotowym.

5. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w papiery warto$ciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

6. Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktore nie spetniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust.
4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnoS$ci stosuja ograniczenia inwestycyjne
inne niz okre$lone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajace ochron¢ inwestorow, pod
warunkiem ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknietym lub instytucja
wspolnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywoéw w skali roku oraz
wynagrodzenie za osiggniety wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku;

2) sposoOb naliczania wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze
w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wylacznie od
nadwyzki wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiagniety wynik zostato
pobrane w okresach wczesniejszych (zasada high water mark);

3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspdlnego inwestowania publikuja informacje
o wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa nie rzadziej niz raz
na 3 miesiace;

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwo$¢ ich
umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego lub regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Zawieranie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:
1) takie Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem ust. 3, sg przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim
lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie): Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ OMX Iceland, lzrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia:
Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Japan Exchange
Group, Kanada: ICE Futures Canada, Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mercado Mexicano de Derivados, Mexico Stock
Exchange, Norwegia: Oslo Bers, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany
Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Mercantile Exchange,
New York Stock Exchange, NyseArca, ICE Futures U.S., Szwajcaria: SIX Swiss Exchange,
Turcja: Borsa Istanbul, Republika Chile: Santiago Stock Exchange,

b) London International Financial Futures and Options Exchange — od dnia nastepujgcego po
dniu, w ktorym uplynat okres przejsciowy, o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczoneg0
Kroélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Polnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516);



2)

3)
4)

5)

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysoko$ci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

baze Instrumentéw Pochodnych stanowia instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 109
ust. 2 pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 109 ust.
2, lub przez rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze¢$¢ aktywow na
poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1)

2)

papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku
gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow wartosciowych,
instrumentow rynku pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

srodki pieniezne, plynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD - w przypadku gdy
uregulowanie zobowiazan z tytutu rozliczen nastgpuje w $rodkach pieni¢znych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)

4)
5)

kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Panstwie Cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajace
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tych
panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie.

instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcj¢ rownowazaca;
zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartoéci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartoSciowych i Instrumentéw Rynku
Pienigznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Funduszu,



c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery
warto$§ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Funduszu;

6) baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 109 ust. 2
pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 109 ust.

2, lub przez rozliczenie pieni¢zne,
8) dokonuje transakcji w ramach umow:

a) kontraktow terminowych,

b) opcji,

c) kontraktow swap.
Fundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sga Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowiazany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zawartych z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ warto$ci
okreslonych w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w zakresie, w

jakim dotycza specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

W przypadku, gdy zgodnie z polityka inwestycyjna Subfunduszu, Fundusz begdzie zawiera¢ umowy
majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne)
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze
zawiera¢ umowy przewidujace fizyczna dostawe Instrumentdéw Bazowych, jak i rozliczenie
pieni¢zne, majace za przedmiot wylacznie Instrumenty Pochodne, ktorych Baze stanowia
nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe,

2) dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego,

3) kursy walut,

4) stopy procentowe.

Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentoéw, o ktérych mowa w ust. 5:

1) plynnoé¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ roznicy pomigdzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielko$¢ niedowarto§ciowania lub przewarto$ciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w
przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowat pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, zas w przypadku przewarto$ciowania pozycj¢ krotka,

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym,

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentow, o ktérych mowa w ust. 5:

1) Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzgdzania Funduszem w
nastepujacych sytuacjach

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym instrumencie bazowym, jezeli
z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub



2)

3)

ptynnosci zajgcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany
alokacji w Instrumencie Bazowym;

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow
wynikajacej z oceny biezacej sytuacji rynkowe;j.

Fundusz obowigzany jest utrzymywac czgs¢ aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje

tych transakcji; aktywa te obejmujg w szczegdlnosci:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienig¢znego i inne prawa majatkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow warto$ciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych;

b) $rodki pieniezne, ptynne papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy

Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne.

Fundusz obowigzany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami, a w
szczegoblnosci:

a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci
kurséw, cen lub warto$ci sktadnikow stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych;

b) ryzyka rozliczenia transakcji;

c) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

8. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2103.
Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

9. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kursow lub warto$ci instrumentow bedacych Baza Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz okresla warto§¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposdb
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja
przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w
wysokosci nizszej niz warto$¢ Bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia
przez Fundusz dziatajacy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji
w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na
podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktore stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwos$ciag wystegpowania bledow lub opodznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;



6)

7)

ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentdéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wpltywu na
ich cen¢ - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych
dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich
dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscia
procesow wewngtrznych, zasobow ludzkich, systemow lub wynikajace ze zdarzen
zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen
zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w okre$lonym przedziale czasowym, w tym w
szczegolnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz w ramach Czgéci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

1)

2)

nie mniej niz 70% warto$ci aktywow zaliczanych do Czg$ci Dluznej w:

a) papiery warto§ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, porgeczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez agencj¢ ratingowa uznana przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe,
przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe,
ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencj¢ ratingowa uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udzialu poszczegolnych kategorii lokat w Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu, o

ktérej mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

2.

3.
1)
2)
3)

Fundusz w ramach Czg$ci Udzialowej portfela Subfunduszu moze lokowac:

nie mniej niz 40% warto$ci aktywoéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 1. o ofercie publicznej wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla
ktorych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks WIG20;

nie wigcej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udziatowe emitowane przez spo6tki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40
lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeks
mWIG40;

nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne notowane na Gieldzie Papierow
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Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spotki notowane na
rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktorych
Instrumentem Bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na ktorych sa notowane oraz
w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieré6w wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne
instrumenty udzialowe bgdace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktorych
Instrumentem Bazowym sg te instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczego6lnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu,
o ktorej mowa w ust. 3, uwzglednia si¢ ekspozycj¢ uzyskang za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat
Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskana przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Laczna warto$¢ Aktywow Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz zloty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli
wskaznik kosztow catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego otwartego lub
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspélnego inwestowania, nie przekracza 0,30% w skali roku, a udziat tych inwestycji nie jest
wigkszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedziba za granica spetniajace wymogi
okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 10, Fundusz nie moze lokowa¢ na rachunek
Subfunduszu wigcej niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktora podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto§ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia wykupu zapewniaja
spelnienie wszystkich §wiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pieni¢znych wynikajacych z tych papierow warto$ciowych.

Suma lokat w papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w ust. 9, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Funduszu. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
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20.

21.
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Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Funduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Przepiséw ust. 8 i ust. 11 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucj¢ finansowsa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa
w ust. 14 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sa poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 14 i ust. 15 powyzej nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 16, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, jest
obowiazany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej sze§ciu roznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu facznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 18. W przypadku, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé
wigcej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w
ktoérych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitalowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20% Aktywow
Subfunduszu Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytoweyj.

Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w art. 109 ust. 6 oraz art. 109 ust. 2 pkt 5, nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
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Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze nabywac¢ wiecej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspolnego inwestowania,
o ktérych mowa w art. 109 ust. 6.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w instrumenty okreslone w art. 109 ust. 6, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub lokaty okreslone w art. 109 ust. 2 pkt 5, zbywane lub
emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktorym mowa w ust. 24, nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwo Cztonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji
zbiorowego inwestowania okreslong w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji
lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie o PPK lub Ustawie.

Kryteria doboru lokat

Proporcja pomiedzy poszczego6lnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrddet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac¢ lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji
oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nast¢pujagcymi
zasadami dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czgs¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢sé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:

a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czesé¢ Diuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Warto$ci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czgéci Dhuznej;



5) od 1 stycznia 2065 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosic¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czg¢s¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu warto$ci Cze$ci Udziatowej i Czgsci Dluznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu uwzglednia si¢ faktyczng ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy
i instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Funduszowi danych oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Proporcje miedzy lokatami Aktywdéw Subfunduszu w Cze§¢ Diuzna oraz Cze$¢ Udziatowa w
ramach limitéw o ktérych mowa w ust. 1, uzaleznione s3 od decyzji podejmowanych przez Fundusz
dzialajacy na rachunek Subfunduszu na podstawie prognozowanych trendow panujacych na
rynkach akcji 1 obligacji, a takze od czasu pozostajacego do Zdefiniowanej Daty lub do konca
kolejnych okresow, o ktorych mowa w ust. 1.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych sktadnikow lokat wchodzacych
w zakres Cze$ci Udzialowej i1 Cze$ci Dluznej Fundusz uwzglednia: oceng sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego poziomu Stop
procentowych, aktualnego 1 oczekiwanego poziomu inflacji, oceng ryzyka kredytowego
dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania,
ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocene sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentow o tym
Samym ratingu, ocen¢ ryzyka wykupu papieréw warto§ciowych, wycena w stosunku do innych
papierow warto$ciowych oraz analize statystyczng agencji ratingowych.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji, praw poboru, praw do akcji,
warrantow subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych, pod uwage beda brane: sytuacja
fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy, jak rowniez
sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku instrumentéw dluznych pod uwage
bedg brane:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynno$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji finansowej emitenta, w tym réwniez w stosunku do innych emitentow o tym
samym ratingu,

4) ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych, wycena w stosunku do innych papierow
warto$ciowych oraz analiza statystyczna agencji ratingowych,

5) ocena sytuacji rynkowej na rynku dluznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papierow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

W przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktoérych przedmiotem sa jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe¢ za granica pod uwage beda brane:

1) analiza dokumentacji prawnej funduszu inwestycyjnego: statut, prospekt informacyjny, warunki
emisji w przypadku funduszy inwestycyjnych lub dokumenty réwnowazne w przypadku
funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibg¢ za granica,



2) struktura i poziom kosztéw i optat zwigzanych z inwestowaniem w fundusz inwestycyjny,
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granica,

3) rodzaj instrumentow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego
(w takim zakresie, w jakim Subfundusz bedzie mogt si¢ tego dowiedziec),

4) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela funduszu inwestycyjnego,

5) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencie rynku oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie rynku.

W przypadku lokat w depozyty bankowe - ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow
zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych
lokat.

W przypadku lokat denominowanych w walutach obcych — konkurencyjnos$¢ lokaty w poréwnaniu
z aktywami denominowanymi w ztotych, mozliwos$¢ realizacji dodatkowych przychodow z tytutu
realizacji roznic kursowych, a w przypadku podjecia przez zarzadzajacego decyzji 0 zabezpieczeniu
ryzyka walutowego, analiza mozliwosci i efektywnosci, w tym efektywnos$ci kosztowej dokonania
takiego zabezpieczenia.

PozyczKi i kredyty

. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

. Laczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 2 i papieréw
warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ limitow, o ktorych mowa w art. 102 ust. 2 i 3 Ustawy.

Wysoko$¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda nastgpna Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ nizsza
niz 1 grosz.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 2 — 8, koszty pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej

W sposoOb nastepujacy:

1) w przypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny,
poprzedzajacego termin ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sa one
pokrywane w cato$ci z Aktywoéw Subfunduszu,

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, 2, 4 1 7, ktore zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia skladnikow Aktywoéw Funduszu — obcigzaja one Subfundusz w takim
zakresie, w jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu,



4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami, o
ktorych mowa w pkt 1-3 — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego
Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy,
ktorych koszt dotyczy.

2. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 116,
Fundusz moze pokrywac¢ z Aktywoéw Subfunduszu nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktorych Fundusz korzysta,
zawierajac transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i oplaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach
lokowania Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki 1 optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za
zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisoOw prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Subfunduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materialdéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami
prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5 1 6, moga by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu do
wysokosci:

1) 0,5% $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz lub rowna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 z1.

4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11, moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysoko$ci
nie wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5. W okresie, w ktorym Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zi,
Towarzystwo pokrywa z wlasnych $rodkoéw koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5, 6,
8i9.

6. Koszty dziatalnos$ci Subfunduszu, ktore nie sg wskazane w ust. 2 i art. 107, pokrywa Towarzystwo z
wiasnych srodkow.

7. Zobowigzania dotyczace wylacznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

8. Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja Subfundusz proporcjonalnie do udziatu
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. W zwiazku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej



przez Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

. Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesiaca kalendarzowego.

. Towarzystwo moze nalicza¢ i1 pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik (zwane dalej
Wynagrodzeniem za osiagnigty wynik) w wysokosci nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku, na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu
ustalania stopy referencyjnej i szczegdtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety
wynik, pobieranego przez instytucje finansowg umieszczona w ewidencji PPK, o ktorej mowa w
Rozdziale 10 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope
Referencyjna.

. Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny, a
wynagrodzenie to jest ptatne na rzecz Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.



