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PROSPEKT INFORMACYJNY
PFR PPK
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(PFR PPK SFIO)

Oznaczenia wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK SFIO:
PFR PPK 2025
PFR PPK 2030
PFR PPK 2035
PFR PPK 2040
PFR PPK 2045
PFR PPK 2050
PFR PPK 2055
PFR PPK 2060
PFR PPK 2065

PFR
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kruczej 50, 00-025 Warszawa
adres strony internetowej towarzystwa: www.pfrtfi.pl

Prospekt zostat sporzadzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1034) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy ( t.j. Dz.U. z 2018 r., poz. 2202 ze zm.).

Prospekt zostal sporzadzony w Warszawie, w dniu 30 maja 2019 roku i zostal zaktualizowany
w dniu 13 stycznia 2020 r., 29 maja 2020 r., 30 wrzesnia 2020 r., 15 grudnia 2020 r., 9 marca 2021 r., 28 maja
2021 r., 1 lipca 2021 r., 12 kwietnia 2022 r., 31 maja 2022 r., 1 lipca 2022 r., 6 wrzesnia 2022 r., 23 listopada
2022 r., 31 maja 2023 r., 29 czerwca 2023 r., 29 wrze$nia 2023 r., 17 maja 2024 r., 4 lipca 2024 ., 23 lipca
2024 r., 12 wrzesnia 2024 r., 18 wrze$nia 2024 r., 28 pazdziernika 2024 r., 31 pazdziernika 2024 r. i 7 stycznia
2025 r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 7 stycznia 2025 r.
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ROZDZIAL 1. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie s3:
Tomasz Orlik — Czlonek Zarzadu Towarzystwa
Tomasz Bartminski — Cztonek Zarzadu Towarzystwa
2. Nazwa i siedziba Towarzystwa
PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
3. Oswiadczenie os6b, o ktorych mowa w pkt 1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych faktow ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze
ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby
wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacj¢ prawna, majatkowa i finansowa Funduszu.
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ROZDZIAL 1I. Dane o Towarzystwie

1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem glownej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Polsce, w Warszawie, przy ul. Kruczej 50, 00-
025 Warszawa, tel.: (+48 22) 341-70-00, Infolinia: 800-800-120, adres poczty elektronicznej
sekretariat@pfrtfi.pl, adres internetowy: www.pfrtfi.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 sierpnia 2014 roku o numerze DFI1/11/4030/35/22/13/14/92-
1/AG.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Numer KRS: 0000486060.

4. Wysoko$¢ kapitalu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitalu wlasnego na ostatni
dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2023 roku wysoko$¢ i sktadniki kapitatdéw wiasnych Towarzystwa byty nastepujace:

Wysokos¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa 67 992 843,44 7zt
Kapitat podstawowy Towarzystwa 48 000 000,00 zt
Kapital zapasowy 13 720 339,68 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 0,00 zt
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 zt
Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 0,00 zt
Zysk (strata) netto roku obrotowego 6272 503,76 z
Towarzystwa

5. Informacja o oplaceniu kapitalu zakladowego Towarzystwa
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci wkiadem pienig¢znym.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej
dominacji

Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa jest Polski Fundusz Rozwoju S.A. z siedzibg w Warszawie,
posiadajaca 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa i 100% kapitatu
zakladowego Towarzystwa, tj. 48.000 akcji Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. Czlonkow Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem pelnionych funkeji w Zarzadzie
Piotr Dmuchowski — Prezes Zarzadu Towarzystwa
Tomasz Orlik — Czlonek Zarzadu Towarzystwa

Tomasz Bartminski — Czlonek Zarzadu Towarzystwa
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7.2. Czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczacego
Ewa Maciag — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Kamil Sobolewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Berent
Piotr Krzyzewski
Milena Olszewska-Miszuris

Justyna Kowalczyk

7.3. Osob fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem oraz
Subfunduszami

Kamil Kosinski — Dyrektor Departamentu Zarzadzania Funduszami i Aktywami

Daniel Zegadto — Zastepca Dyrektora Departamentu Zarzadzania Funduszami i Aktywami, Zarzadzajacy w
Departamencie Zarzadzania Funduszami i Aktywami

Marcin Derggowski — Zarzadzajacy w Departamencie Zarzadzania Funduszami i Aktywami

8. Informacje o pelnionych przez osoby, o ktérych mowa w punkcie 7, funkcjach poza Towarzystwem,
jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu

8.1. Zarzad Towarzystwa
8.1.1. Piotr Dmuchowski

1) Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu

Towarzystwo nie posiada informacji na temat petnienia przez Piotra Dmuchowskiego poza Towarzystwem
jakichkolwiek funkcji, ktére mogltyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.1.2.Tomasz Orlik

1) Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu

Towarzystwo nie posiada informacji na temat petnienia przez Tomasza Orlika poza Towarzystwem
jakichkolwiek funkcji, ktére mogltyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.1.3.Tomasz Bartminski

1) Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mieé¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu

Towarzystwo nie posiada informacji na temat petnienia przez Tomasza Bartminskiego poza Towarzystwem
jakichkolwiek funkcji, ktére mogltyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.2 Rada Nadzorcza Towarzystwa

8.2.1 Ewa Maciag
1) Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mieé¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu
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Towarzystwo nie posiada informacji na temat pelnienia przez Ewe Maciag poza Towarzystwem jakichkolwiek
funkcji, ktéore moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.
8.2.2 Kamil Sobolewski

1) Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu

Towarzystwo nie posiada informacji na temat pelnienia przez Kamila Sobolewskiego poza Towarzystwem
jakichkolwiek funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.2.3 Tomasz Berent

1) Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu

Towarzystwo nie posiada informacji na temat pelnienia przez Tomasza Berenta poza Towarzystwem
jakichkolwiek funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.2.4 Piotr Krzyzewski

1) Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu

Piotr Krzyzewski pelni poza Towarzystwem funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych w KGHM Polska
Miedz S.A.

8.2.5 Milena Olszewska-Miszuris

1) Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikéw Funduszu

Milena Olszewska-Miszuris petni poza Towarzystwem funkcje Czlonka Rady Nadzorczej 11 bit studios S.A.
8.2.6 Justyna Kowalczyk

1) Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mieé znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu

Towarzystwo nie posiada informacji na temat petnienia przez Justyn¢ Kowalczyk poza Towarzystwem
jakichkolwiek funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

8.3 Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem i Subfunduszami
8.3.1 Kamil Kosinski

1) Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$§¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu

Towarzystwo nie posiada informacji na temat petnienia przez Kamila Kosinskiego poza Towarzystwem
jakichkolwiek funkcji, ktére moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.3.2 Daniel Zegadlo

1) Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu

Towarzystwo nie posiada informacji na temat pelnienia przez Daniela Zegadlo poza Towarzystwem
jakichkolwiek funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.3.3 Marcin Deregowski
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1) Funkcje pelnione poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji
Uczestnikow Funduszu

Towarzystwo nie posiada informacji na temat petnienia przez Marcina Derggowskiego poza Towarzystwem
jakichkolwiek funkcji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.4 Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem
1) Fundusz Ekspansji Zagranicznej 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
2) Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
3) PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych
4) PFR Fundusz Inwestycji Samorzadowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
5) PFR NFOSiGW Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji
6) Fundusz Sektora Mieszkan dla Rozwoju Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
7) Fundusz Sektora Mieszkan na Wynajem Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
8) PFR BIZNEST Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
9) PFR Fundusz Funduszy Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
10) PFR KOFFI Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
11) PFR NCBR CVC Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
12) PFR OTWARTE INNOWACIJE Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
13) PFR STARTER Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

9. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z informacja, ze
szczegotowe informacje o tej polityce, a w szczego6lnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen
i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za
przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych S$wiadczen emerytalnych, w tym sklad komitetu
wynagrodzen, jezeli zostal ustanowiony w Towarzystwie, sa dostepne na stronie internetowej oraz ze
wskazaniem strony internetowej, na ktérej polityka ta jest udostepniona

Obowiazujaca Polityka zmiennych sktadnikoéw wynagrodzen w PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Polityka”) zostala przyjeta przez Zarzad Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Rade Nadzorcza
Towarzystwa. Polityka zostata przygotowana na podstawie art. 47a Ustawy oraz przepisOw rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegotowych wymagan, jakim powinna odpowiadaé
polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1487), zwanego dalej
w niniejszym punkcie ,,Rozporzadzeniem”. W Towarzystwie funkcjonuje rowniez Regulamin wynagradzania
przyjety przez Zarzad Towarzystwa, ktory ustala warunki wynagradzania za pracg oraz przyznawania innych
$wiadczen zwigzanych z praca w Towarzystwie.

Celem Polityki jest prawidlowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Postanowienia Polityki okreslaja ogolne zasady
ustalania, przyznawania i wyptacania zmiennych sktadnikow wynagrodzen osobom, ktore majg istotny wplyw
na profil ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych oraz osob zajmujacych
stanowiska kierownicze w Towarzystwie, tj.: czlonkow Zarzadu, pracownikoéw podejmujacych decyzje
inwestycyjne dotyczace portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
0s0b sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem, osob wykonujgcych czynnosci z zakresu zgodnosci
dziatalno$ci z prawem, dyrektorzy departamentoéw, kierownicy wydziatow i1 osoby kierujace zespotami.



PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polityka opracowana zostala z uwzglednieniem formy prawnej, w jakiej dziata Towarzystwo, zakresu i stopnia
ztozono$ci prowadzonej dzialalno$ci oraz zwigzanego z nig ryzyka, a takze wewngtrznej organizacji
Towarzystwa, tj. zgodnie z zasada proporcjonalnosci wdrozenia wymogoéw przewidziang w §6 ust. 2
Rozporzadzenia.

Szczegdlowe informacje o Polityce, w szczegélnosci informacje zawierajagce opis sposobu ustalania
wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, sg dostepne na stronie internetowej Towarzystwa
www.pfrtfi.pl.
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ROZDZIAL III. Dane o Funduszu
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Nie dotyczy. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w ktorym kazdy z subfunduszy jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa
w art. 39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych (Dz. U. z 2020 r.
poz. 1342), utworzenie ktérego, zgodnie z art. 15a Ustawy, nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 18 kwietnia 2019 r. pod numerem
RFi 1642.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii w odniesieniu do kazdego Subfunduszu. Jednostki
Uczestnictwa w danym Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnika, okreslone
w Statucie, Ustawie oraz Ustawie o PPK, dotyczace tego Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa moga dzieli¢
si¢ na czg¢sci utamkowe. Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, jednakze
moga by¢ przedmiotem Zamiany, Wyplaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu. Jednostki Uczestnictwa
podlegaja dziedziczeniu na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK.

Fundusz moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa na rowne czesci. Podziat dokonywany jest przez
podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa przez okre$long liczbg na réwne cze¢sci, tak aby catkowita warto$é
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po podziale byta réwna wartosci Jednostek
Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz zawiadomi Uczestnika o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa
na co najmniej 14 dni przed tym podziatem, za posrednictwem strony internetowej www.pfrtfi.pl.

Zgodnie z art. 5f Rozporzadzania Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany
rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego srodkow ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji
destabilizujacymi sytuacj¢ na Ukrainie oraz art. 1y Rozporzadzenia (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r.
zmieniajacym rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace srodkow ograniczajacych w zwigzku z sytuacja na
Biatorusi i udzialem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, zakazana jest sprzedaz denominowanych w euro
zbywalnych papierow warto$ciowych wyemitowanych po 12 kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa, ktore
zapewniajg ekspozycje na takie papiery warto$ciowe:

1) jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkalym w Rosji lub jakimkolwiek
osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji;

2) jakimkolwiek obywatelom biatoruskim Iub osobom fizycznym zamieszkalym na Bialorusi,
lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi.

Powyzej wskazany zakaz nie dotyczy obywateli panstwa czlonkowskiego Unii Europejskiej lub osob
fizycznych posiadajacych zezwolenie na czasowy lub staty pobyt w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej.

4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu

Uczestnik Funduszu ma prawo m.in. do:
1) otrzymania wplaty powitalnej oraz doptaty rocznej na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK,
2) otrzymania informacji wymaganych Ustawa o PPK, w tym:

a) informacji o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK,
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b) informacji o warunkach uczestnictwa w PPK, a takze o obowigzkach i uprawnieniach Podmiotu
Zatrudniajacego i Uczestnika zwigzanych z uczestnictwem w PPK,

¢) informacji o warunkach wyptaty $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika
w pierwszym kwartale roku kalendarzowego, w ktorym Uczestnik PPK osiagnie 60. rok zycia,

d) rocznej informacji o wysokosci $rodkdéw zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika,
wysokosci wptat dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych
transakcjach zrealizowanych na Rachunku PPK Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym,

nabywania Jednostek Uczestnictwa za wplaty dokonywane zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie
o PPK,

obnizenia wysokosci wptat podstawowych do wysokosci nizszej niz 2% miesiecznego wynagrodzenia,
ale nie nizszej niz 0,5% miesigcznego wynagrodzenia, jezeli wynagrodzenie Uczestnika osiggane
z roznych zroédet w danym miesigcu nie przekracza kwoty odpowiadajacej 1,2-krotno$ci minimalnego
wynagrodzenia,

dokonywania wptat dodatkowych w wysokosci do 2% miesigcznego wynagrodzenia Uczestnika,

otrzymywania wptat podstawowych finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy w wysokosci
co najmniej 1,5 % miesiecznego wynagrodzenia Uczestnika,

wycofania srodkéw z Rachunku PPK w formie Wyptaty, Wyplaty Transferowej lub Zwrotu,
ustanawiania pelnomocnika do czynnos$ci dotyczacych uczestnictwa w Funduszu,

wskazania Osob Uprawnionych do otrzymania srodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK po $mierci
Uczestnika,

10) pozostawienia srodkéw w Funduszu w przypadku zmiany Podmiotu Zatrudniajacego lub rozwiazania

Umowy o prowadzenie PPK,

11) dokonania Zamiany,

12) zmiany alokacji biezacych Wptat do PPK,

13) udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow,

14) rezygnacji z dokonywania wptat do PPK,

15) dostgpu do wymaganych przepisami dokumentéw — Prospektu Informacyjnego wraz ze Statutem oraz

rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz do Dokumentow zawierajacych
kluczowe informacje.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Nie dotyczy. W Funduszu nie przeprowadza si¢ zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

6. Sposob i szczegélowe warunki:

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy wylacznie za wplaty podstawowe, wplaty dodatkowe,
wplaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane do Subfunduszy w ramach Wyptaty Transferowej, Zamiany,
lub za srodki przekazane przez likwidatora, o ktorych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

Tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz przyjmuje wytacznie Wplaty w srodkach pieni¢znych na
dedykowany przez Fundusz rachunek bankowy, wylacznie w ramach PPK.

Srodki gromadzone w PPK z tytutu Wplat lokowane s3 w Subfunduszu wiasciwym dla wieku Uczestnika
wedlug Zdefiniowanej Daty, z zastrzezeniem zlozenia przez Uczestnika zlecenia podzialu Wptat
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dokonywanych do PPK. Uczestnik ma prawo wskaza¢ nowy podziat Wptat dokonywanych do Funduszu,
przy czym do kazdego z wybranych Subfunduszy nie moze by¢ przekazywane mniej niz 10% wartosci kazde;j
Whtaty (okreslajac wysokos$¢ podzielonej Wptlaty z doktadnoscia do 1%), a podziat procentowy powinien
tacznie wynosi¢ 100%.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mogg by¢ zbyte wylgcznie na rzecz osoby fizycznej, ktéra ukonczyta 18.
rok zycia, w imieniu i na rzecz ktorej zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK przez Podmiot Zatrudniajacy,
ktory zawart uprzednio z Funduszem Umowe o zarzadzanie PPK.

Terminem, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu Wplaty na ich nabycie jest Dzien
Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisu do Subrejestru Uczestnikow danego Subfunduszu liczby
Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang Wptlate, przy czym termin ten nie moze by¢ dluzszy niz 5 dni
roboczych od dnia, w ktorym Fundusz otrzyma Informacje Zbiorcza od Podmiotu Zatrudniajgcego oraz nastapi
uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednig kwota Wptat, chyba Ze op6znienie jest skutkiem zdarzen,
za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU danego Subfunduszu, obowigzujace;j dla tego
Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaly zaksiggowane
wtym celu na rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza, pod warunkiem,
ze Fundusz otrzymal Informacj¢ Zbiorcza od Podmiotu Zatrudniajacego W przypadku braku Informacji
Zbiorczej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie obowigzujacej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym
Fundusz otrzymat Informacj¢ Zbiorczg.

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rachunku PPK po cenie réwnej WANIJU ustalonej
w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikow Funduszu liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu z tytulu odkupienia tych
Jednostek.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie z drugiego Dnia Wyceny przypadajgcego po dniu
otrzymania zadania ich odkupienia.

Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych od dnia ztozenia zgdania
ich odkupienia, chyba Zze op6znienie jest skutkiem zdarzen, za ktoére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa w przypadku kiedy odkupienie jest realizowane w zwigzku
z realizacjg miesi¢cznej raty Wyplaty okresla pkt 6.4.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢
oplat z tym zwigzanych

Nie dotyczy.
6.4. Wyplaty kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyplaty dochodéw Funduszu

Uczestnik moze rozporzadzaé¢ $rodkami zgromadzonymi na Rachunku PPK na zasadach okreslonych
w rozdziale 15 Ustawy o PPK, tj. wylacznie poprzez zlozenie dyspozycji Wyplaty, Wyptaty Transferowej albo
Zwrotu.

W przypadku Wyptaty na wniosek Uczestnika po osiggnigciu przez niego 60. roku zycia:

1) 25% $rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK wyptacanych jest jednorazowo, chyba ze Uczestnik
zlozy wniosek o wyplate tej czesci srodkdw w ratach na zasadach okreslonych w pkt 2);

2) 75% srodkdw zgromadzonych na Rachunku PPK wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach
miesigcznych, chyba ze Uczestnik, ztozy wniosek o wyplate w mniejszej liczbie rat. Fundusz
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zobowigzany jest uprzednio poinformowa¢ Uczestnika o tresci art. 30a ust. 1 pkt 11b) ustawy z
dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych i o wynikajacej z niej koniecznosci
uiszczenia zryczattowanego podatku dochodowego.

Wyplaty na wniosek Uczestnika, ktory osiagnat 60. rok zycia, sg realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — w terminie 14 dni od dnia zlozenia przez Uczestnika wniosku o
dokonanie wyplaty;

2) w przypadku wyplat realizowanych w ratach miesigcznych, pierwsze odkupienie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty,
natomiast wyplata kolejnych rat nastgpuje w terminach wskazanych we wniosku, a jesli wniosek nie
okresla tych terminéw w terminie miesigca od dokonania pierwszej wyplaty, przy czym za date
dokonania pierwszej wyplaty uznaje si¢ Dzien Wyceny Jednostek Uczestnictwa, z ktorego jest
wyliczona cena odkupienia tych jednostek.

Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty, wyliczona przez podzielenie tacznej wartosci wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rachunku PPK w dniu zlozenia wniosku przez 120, a jezeli Uczestnik ztozyt
wniosek o wyplate w mniejszej liczbie rat - przez liczbe odpowiadajacg liczbie rat wskazanych we wniosku,
jest mniejsza niz 50 zt, $rodki zgromadzone na Rachunku PPK wyptaca si¢ jednorazowo.

Wysokos¢ kolejnej raty okreslana jest poprzez podzielenie wartosci $§rodkéw na Rachunku PPK, w dniu
realizacji odkupienia Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na kolejng rate wyptaty przez liczbe rat jakie
pozostaja do zrealizowania zgodnie z wnioskiem Uczestnika. Uczestnik moze zmieni¢ zadeklarowang liczbe
rat, przy czym jesli na podstawie zadeklarowanej liczby rat wyptata srodkow zgromadzonych w PPK ma trwac
co najmniej 10 lat, Uczestnik nie moze zmieni¢ zadeklarowanej liczby rat w ten sposob, ze po zmianie
zadeklarowanej liczby rat wyptata ratalna tych $srodkoéw bedzie trwata krocej niz 10 lat. Jezeli wysokosé
pierwszej raty po zmianie, wyliczona przez podzielenie tacznej wartosci wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rachunku PPK w dniu zlozenia wniosku przez liczb¢ odpowiadajaca nowej liczbie rat,
wynikajacych z wniosku Uczestnika, jest mniejsza niz 50 zl, zmiana zadeklarowanej liczby rat jest
niedopuszczalna.

Uczestnik, po osiagnigciu 60. roku zycia, moze zlozy¢ wniosek o wyptate $rodkéw zgromadzonych na
Rachunku PPK w formie Swiadczenia Matzenskiego, w przypadku, w ktérym jego matzonek, w imieniu i na
rzecz ktorego zawarto z Funduszem Umowg o prowadzenie PPK, rowniez osiggnat 60. rok zycia i matzonkowie
wsp6lnie o$wiadcza, ze chca skorzystaé z wyptaty Swiadczenia Matzenskiego.

Wysoko$é raty Swiadczenia Matzenskiego oraz terminy realizacji wyptat sa analogiczne jak w przypadku
Wyptaty na wniosek Uczestnika, ktory osiagnat 60. rok zycia - wskazanych w drugim i trzecim akapicie
powyzej. Swiadczenie Matzenskie wyptaca si¢ matzonkom wspdlnie, do wyczerpania $rodkéw zgromadzonych
na Rachunku Matzenskim, w co najmniej 120 ratach miesigcznych. W przypadku $mierci jednego z malzonkoéw
Swiadczenie Malzenskie jest wyptacane drugiemu matzonkowi w dotychczasowej wysokosci, do momentu
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku Matzenskim.

Na podstawie osobnej umowy zawartej z Funduszem, Uczestnik, ktory na dzien ztozenia wniosku o wyplate
w zwigzku z Wkladem Wiasnym, nie ukonczyt 45. roku zycia jest uprawniony do dokonania wyptaty do 100%
wartosci srodkow zgromadzonych na Rachunku PPK, z obowigzkiem ich zwrotu w wartosci nominalnej, w celu
pokrycia Wkladu Wiasnego.

W przypadku wystapienia Powaznego Zachorowania u Uczestnika, matzonka Uczestnika lub Dziecka
Uczestnika Uczestnik moze ztozy¢ wniosek o wyptate do 25% $rodkow zgromadzonych na Rachunku PPK
Uczestnika. We wniosku Uczestnik okresla, czy wyplata ma by¢ dokonana jednorazowo, czy ma nastgpowac
w ratach oraz okresli¢ liczbe rat i czestotliwo$é wyptat ratalnych.
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Wyptaty na wniosek Uczestnika w zwigzku z wystgpieniem przypadku Powaznego Zachorowania sa
realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyplaty jednorazowej — niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni
kalendarzowych od dnia zlozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyplaty;

2) wprzypadku wyptat realizowanych w ratach miesi¢cznych, pierwsza rata jest wyplacana niezwtocznie,
jednak nie p6zniej niz w terminie 14 dni kalendarzowych od dnia zloZenia przez Uczestnika wniosku
o dokonanie wyptaty, a w przypadku pozostatych rat w terminach wskazanych w tym wniosku.

Wyptlata Transferowa $rodkoéw zgromadzonych na Rachunku PPK moze by¢ dokonana:

1) na inny rachunek PPK;

2) na rachunek terminowej lokaty oszczednos$ciowej Uczestnika, po osiggnieciu przez niego 60. roku
zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Uczestnika prowadzony w spoldzielczej kasie oszczgdnosciowo-
kredytowej, po osiggnigciu przez niego 60. roku zycia;

4) na IKE matzonka zmartego Uczestnika lub na IKE Osoby Uprawnionej;

5) narachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego Uczestnika lub dla Osoby Uprawnionej;

6) do Zaktadu Ubezpieczen prowadzacego dziatalnos¢ okreslong w dziale I zatgcznika do ustawy z dna
11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub na rachunek lokaty terminowej matzonka lub
bytego matzonka Uczestnika, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK.

Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie dyspozycji Podmiotu Zatrudniajacego w przypadku,
o ktorym mowa w art. 12 ust. 4 i art. 19 ust. 4 Ustawy o PPK, Uczestnika, malzonka lub bylego matzonka
Uczestnika, malzonka zmartego Uczestnika albo Osoby Uprawnionej, po okazaniu potwierdzenia odpowiednio
uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE, zawarcia umowy o prowadzenie rachunku terminowej lokaty
oszczednosciowej lub umowy o prowadzenie rachunku lokaty terminowej albo zawarcia z Zakladem
Ubezpieczen umowe, na podstawie ktorej po osiagnigciu przez niego 60. roku zycia nabedzie prawo do
swiadczenia okresowego lub dozywotniego. Wyptata Transferowa jest co do zasady realizowana w terminie
nie dluzszym niz 14 dni kalendarzowych od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej, chyba ze inny
termin wynika z postanowien szczegotowych (jak nizej).

Wyplata Transferowa moze by¢ ponadto dokonywana w szczegdlnych, nizej okreslonych przypadkach:

1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Uczestnika Wyptata Transferowa jest
dokonywana w terminie 3 miesi¢cy od dnia ztozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze $rodki
zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadty bytemu malzonkowi Uczestnika;

2) w przypadku $mierci Uczestnika, ktory w chwili $mierci pozostawat w zwigzku matzenskim, Wyptata
Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesi¢cy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego
Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu maltzenstwa oraz o$§wiadczenia o stosunkach majatkowych, ktore
istnialy migdzy nim a zmartym Uczestnikiem oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych
stosunkow, jezeli migdzy matzonkami nie istniata wspolno$¢ ustawowa;

3) w zakresie, w jakim $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, zostaty przekazane
Osobom Uprawnionym, Wyplata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesi¢cy od dnia
przediozenia wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika
i dokumentu stwierdzajgcego tozsamo$¢ osoby uprawnionej albo odpisem prawomocnego
postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu poswiadczenia
dziedziczenia, oraz zgodnego o$§wiadczenia wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu §rodkoéw
zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sadu
o dziale spadku, oraz dokumentow stwierdzajacych tozsamos$¢ spadkobiercow — chyba ze Osoba
Uprawniona zazada dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie pézniejszym.

-12-



PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Przed dokonaniem Wyptaty Transferowej Fundusz sporzadza w postaci elektronicznej pozwalajacej na

utrwalenie jej na Trwatym Nosniku informacj¢ dotyczaca Uczestnika, z ktoérego Rachunku PPK ma zostaé
dokonana Wyplata Transferowa, a nastepnie, wraz z dokonaniem Wyptaty Transferowej przekazuje

Uczestnikowi lub osobie, na rzecz ktorej dokonywana jest Wyptata Transferowa, oraz podmiotowi, do ktorego
jest dokonywana Wyptata Transferowa, ww. informacj¢ oraz informacje od wszystkich poprzednich innych

instytucji finansowych.

Zwrot moze by¢ dokonany na wniosek Uczestnika sktadany do Funduszu w formie pisemnej lub w postaci
elektronicznej, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni kalendarzowych od dnia ztoZenia dyspozycji Zwrotu przez
Uczestnika, z zastrzezeniem ponizszych przypadkow:

1))

2)

3)

w przypadku, w ktorym malzenstwo Uczestnika uleglto rozwigzaniu przez rozwdd lub zostato
uniewaznione — w terminie 3 miesi¢cy od dnia przedstawienia przez bytego maltzonka Uczestnika
dowodu, ze $rodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadty bylemu matzonkowi Uczestnika;
w przypadku, w ktorym w chwili $mierci Uczestnik pozostawal w zwigzku matzenskim — w terminie
3 miesigcy od dnia przedstawienia przez malzonka zmartego Uczestnika dowodu, ze S$rodki
zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadty temu matzonkowi;

w przypadku, w ktorym srodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, sg nalezne
Osobom Uprawnionym — w terminie 3 miesi¢cy od dnia ztozenia przez Osob¢ Uprawniong wniosku
o Zwrot wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajacego tozsamosé¢ Osoby
Uprawnionej albo odpisem prawomocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku albo
zarejestrowanego aktu pos$wiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich
spadkobiercow o sposobie podziatu srodkow zgromadzonych przez zmarlego Uczestnika Iub
prawomocnego postanowienia sagdu o dziale spadku, oraz dokumentéw stwierdzajacych tozsamosc¢
spadkobiercow.

Fundusz dokonuje Zwrotéw z uwzglednieniem art. 83 i art. 105 Ustawy o PPK.

Przed dokonaniem Zwrotu z wniosku bytego matzonka Uczestnika przekazuje ze srodkéw zgromadzonych na
Rachunku PPK Uczestnika:

1)

2)

3)

4)

w przypadku gdy dla bytego matzonka Uczestnika prowadzone jest konto ubezpieczonego, o ktorym
mowa w art. 40 ust. 1 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spolecznych,
Fundusz przekazuje, ze $rodkéw Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych, kwote rowng 30% srodkéw pienigznych pochodzacych z odkupienia przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych
przez Podmiot Zatrudniajacy, w cze$ci przypadajacej w wyniku podzialu majatku wspolnego
malzonkéw na bytego malzonka Uczestnika;

w przypadku gdy dla bylego malzonka Uczestnika nie jest prowadzone konto, o ktéorym mowa w pkt
1, wybrana instytucja finansowa przekazuje, ze $srodkéw Uczestnika, na rachunek bankowy wskazany
przez ministra wlasciwego do spraw pracy, kwote rowna 30% $rodkoéw pienigznych pochodzacych
z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wplat
finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy, w czesci przypadajacej w wyniku podziatu majatku
wspolnego malzonkoéw na bytego malzonka Uczestnika;

Fundusz przekazuje, ze srodkow Uczestnika, za posrednictwem PFR na rachunek bankowy wskazany
przez ministra wlasciwego do spraw pracy, kwote odpowiadajgca srodkom pienigznym pochodzacym
z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptaty
powitalnej i doptat rocznych, w czesci przypadajacej w wyniku podziatu majatku wspdlnego na bytego
malzonka Uczestnika;

Fundusz przekazuje, ze Srodkéw Uczestnika, na rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez bylego matzonka Uczestnika, kwote odpowiadajaca
70% srodkow pieni¢znych pochodzacych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
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ktore zostaly nabyte, na rzecz Uczestnika z wplat finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy,
w czesci przypadajacej w wyniku podzialu majatku wspolnego matzonkéw na bytego matzonka
Uczestnika, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwotg¢ podatku dochodowego od 0s6b fizycznych,
ktéra zgodnie z odrebnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego;
Fundusz przekazuje, ze sSrodkéw Uczestnika, na rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez bylego matzonka Uczestnika, kwote odpowiadajaca
srodkom pienigznym pochodzacym z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty
nabyte na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Uczestnika jako Osoby Zatrudnionej, w czgSci
przypadajacej w wyniku podziatu majatku wspolnego matzonkow na bytego matzonka Uczestnika, po
uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwote podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ktéra zgodnie
z odrgbnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego.

Przed dokonaniem Zwrotu z wniosku Uczestnika Fundusz przekazuje ze srodkow zgromadzonych na Rachunku
PPK Uczestnika:

1)

2)

3)

4)

na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spolecznych, kwote rowna 30% Srodkow
pieni¢znych pochodzacych z odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktdre zostaty nabyte,
na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy;

na rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej wskazany
przez Uczestnika, kwote roéwng 70% $rodkow pienigznych pochodzacych z odkupienia przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaly nabyte na rzecz Uczestnika z wplat finansowanych przez
Podmiot Zatrudniajacy, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwotg podatku dochodowego od 0sob
fizycznych, ktora zgodnie z odrgbnymi przepisami przekazywana jest na rachunek wtasciwego urzedu
skarbowego;

na rachunek bankowy lub rachunek w spotdzielczej kasie oszczgdnosciowo-kredytowej wskazany
przez Uczestnika, kwot¢ odpowiadajaca $rodkom pieni¢znym pochodzacym z odkupienia przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz Uczestnika z wptat finansowanych
przez Uczestnika jako Osoby Zatrudnionej, po uprzednim pomniejszeniu o nalezng kwot¢ podatku
dochodowego od 0sob fizycznych, ktora zgodnie z odrgbnymi przepisami przekazywana jest na
rachunek wlasciwego urzedu skarbowego;

za posrednictwem PFR na rachunek bankowy wskazany przez ministra wiasciwego do spraw pracy,
kwote odpowiadajaca srodkom pieni¢znym pochodzacym z odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa, ktore zostaty nabyte na rzecz uczestnika z wptaty powitalnej i doptat rocznych.

Zwrot nienaleznych Wplat do PPK

W przypadku dokonania Wplat do PPK, ktore okazaty si¢ nienalezne w catosci lub czesci, podlegaja one
zwrotowi na rzecz finansujacego dang wptatg, wplate powitalng lub doptate roczng na zasadach okreslonych w

art. 28a Ustawy o PPK, ktore zostaty opisane ponizej.

Jezeli na Rachunku PPK Uczestnika, zostaly zapisane Jednostki Uczestnictwa, ktore zostaly nabyte za Wplaty
do PPK, ktore okazaly si¢ nienalezne w catosci lub w czeéci, Fundusz, niezwlocznie po powzigciu o tym

informacji, odkupuje te Jednostki Uczestnictwa w zakresie, w jakim Wptaty do PPK okazaty si¢ nienalezne,
bez koniecznosci ztozenia zadania odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika.

Fundusz w terminie 3 dni roboczych od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje zwrotu:

1)

Uczestnikowi, na rzecz ktérego zostaly dokonane Wptaty do PPK i zostaly zapisane Jednostki
Uczestnictwa — $rodkow pieni¢znych pochodzacych z odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
nabytych z Wplat do PPK finansowanych przez Uczestnika, na rachunek bankowy Uczestnika, a jezeli
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Fundusz nie posiada informacji o numerze takiego rachunku - na rachunek bankowy Podmiotu
Zatrudniajacego,

2) Podmiotowi Zatrudniajgcemu — $rodkéw pieni¢znych pochodzacych z odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa nabytych z Wptat do PPK finansowanych przez Podmiot Zatrudniajacy, na jego rachunek
bankowy,

3) Funduszowi Pracy — $rodkéw pieni¢znych pochodzacych z odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa
nabytych z wptaty powitalnej lub doptat rocznych w rozumieniu Ustawy, za posrednictwem PFR, na
rachunek wskazany przez ministra wlasciwego do spraw pracy.

W przypadku gdy Fundusz przekazal kwotg pochodzaca z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nabytych z
Whplat do PPK finansowanych przez Uczestnika, na rzecz ktorego zostalty dokonane Wptaty do PPK i zostaty
zapisane Jednostki Uczestnictwa, na rachunek bankowy Podmiotu Zatrudniajacego, Podmiot Zatrudniajacy jest
obowigzany niezwlocznie, nie p6zniej niz w terminie 5 dni roboczych, liczac od dnia otrzymania tej kwoty,
przekaza¢ te kwote Uczestnikowi.

Whtaty finansowane przez Uczestnika, oraz wplaty finansowane przez Podmiot Zatrudniajacy, ktore okazaty
si¢ nienalezne w catosci lub w czeséci oraz za ktére nie zostaty nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz
niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych po powzigciu informacji, ze Wptaty do PPK okazaty
si¢ nienalezne, zwraca:

1) Uczestnikowi - w przypadku Wptat do PPK przez niego finansowanych, przy czym zwrotu dokonuje
si¢ na rachunek bankowy Uczestnika, a jezeli Fundusz nie posiada informacji o numerze takiego
rachunku — na rachunek bankowy Podmiotu Zatrudniajacego;

2) Podmiotowi Zatrudniajgcemu - w przypadku Wptat do PPK finansowanych przez Podmiot
Zatrudniajacy, przy czym zwrotu dokonuje si¢ na rachunek bankowy tego podmiotu.

W przypadku gdy Fundusz przekazat kwote, ktorg jest obowigzany zwroci¢ Uczestnikowi, na rachunek
bankowy Podmiotu Zatrudniajacego, Podmiot Zatrudniajgcy jest obowigzany niezwlocznie, nie pozniej niz
w terminie 5 dni roboczych, liczac od dnia otrzymania tej kwoty, przekaza¢ t¢ kwotg Uczestnikowi.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysoko$¢ oplat z tym zwiazanych

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami.

Zamiany dokonuje si¢ przez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
(Subfunduszu zrédtowym) i nabycie, za $rodki uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu (Subfunduszu docelowym).Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
docelowym w ramach zamiany jest uprzedni wplyw na rachunek bankowy Subfunduszu docelowego $rodkow
pienigznych uzyskanych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym.
Zrealizowanie trzeciego 1 kolejnych zleceni Zamiany Jednostek Uczestnictwa w roku kalendarzowym moze
podlegaé optacie, w wysokosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi ponize;.

Sktadajac zlecenie Zamiany Uczestnik okresla procentowy udziat $rodkéw zgromadzonych w PPK
w poszczegolnych Subfunduszach, przy czym wplata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote
odpowiadajaca co najmniej 10% s$rodkow zgromadzonych w PPK z dokladnoscia do 1% (jeden punkt
procentowy). Udzial srodkéw zgromadzonych w PPK jest ustalany na Dzien Wyceny, w ktérym realizowane
jest zlecenie Zamiany. Zlozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany opiewajace na Jednostki Uczestnictwa
odpowiadajace nizszemu udzialowi srodkow zgromadzonych w PPK nie zostang zrealizowane.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym w zwigzku z realizacja Zamiany moze
podlegaé oplacie manipulacyjnej w wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wigkszej niz 0,1%
wartos$ci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany. Optata manipulacyjna za Zamiang¢ pomniejsza
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kwote, za ktorg zbywane sa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i nalezna jest Towarzystwu od
Uczestnika.

Fundusz realizuje zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa po cenie z drugiego Dnia Wyceny nast¢pujgcego
po dniu otrzymania zlecenia Zamiany, nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia ztoZenia tego zlecenia
przez Uczestnika, chyba ze opoznienie jest skutkiem okolicznos$ci, za ktéore Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnos$ci.

6.6. Spelnianie $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw oraz
blednej wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

W przypadku wystagpienia wobec Uczestnikow zobowigzan z tytutu nieterminowego realizowania zlecen albo
z tytulu blednej realizacji zlecenia, zobowigzania sg pokrywane przez Towarzystwo albo podmiot
wspotpracujacy z Towarzystwem, z ktorego winy powstalo przedmiotowe zobowigzanie. Pokrycie
zobowigzania nastgpuje niezwlocznie po ustaleniu jego wysokosci, poprzez nabycie na rzecz Uczestnika
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa za kwotg zobowigzania lub poprzez przelew srodkow pieni¢znych na
rachunek Uczestnika. Jednostki Uczestnictwa sa nabywane po cenie z dnia pokrycia zobowigzania, tym samym
warto$¢ nabytych Jednostek Uczestnictwa na dzien pokrycia zobowigzana jest rowna kwocie zobowigzania.

W przypadku btednego ustalenia WANJU z winy lezacej po stronie Towarzystwa, Towarzystwo niezwlocznie
dokonuje korekty liczby zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa. W przypadku otrzymania przez
Uczestnika kwoty lub liczby Jednostek Uczestnictwa nizszej niz nalezna wskutek btednej wyceny,
Towarzystwo wyrownuje Uczestnikowi poniesiong strate poprzez wyplate brakujacej kwoty lub nabycia na
jego rzecz odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. W przypadku otrzymania przez Uczestnika kwoty lub
liczby Jednostek Uczestnictwa wyzszej niz nalezna wskutek blednej wyceny, Towarzystwo odpowiednio
wyrownuje poniesiong strate Funduszowi lub koryguje liczbe zbytych Uczestnikowi Jednostek.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane niedopetnieniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw Podmiotu Zatrudniajacego okreslonych w Umowie o zarzadzanie PPK, Umowie
o prowadzenie PPK lub Regulaminie PPK, a takze z tytulu terminowos$ci i poprawnos$ci naliczania
i odprowadzania Wptat do PPK na Rachunki PPK Uczestnikow.

6.7. Kolejnos¢ realizacji zlecen

1) Zlecenia Uczestnikow Agent Transferowy realizuje w kolejnosci ich otrzymania.

2) W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma w tym samym czasie zlecenia, przyjete w tym samym
Dniu Wyceny oraz zlecenia te dotycza tego samego Rachunku PPK, kolejnos¢ realizowania tych
zlecen jest nastgpujaca: Zamiana; zbycie; wyptata, wyplata transferowa lub zwrot.

7. Okolicznos$ci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiazanych
z danym Subfunduszem

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
warto$ci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej cze$ci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktorych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okre$lonych przez Komisje Nadzoru
Finansowego:
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1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesigcy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie dokonuje Zamian,
Wyptat, Wyptat Transferowych lub Zwrotow.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie po zaj$ciu
okolicznosci wskazanych w Ustawie oraz w niniejszym punkcie.

Informacja o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz zostanie podana do
publicznej wiadomosci poprzez zamieszczenie stosownego ogloszenia na stronie internetowej Towarzystwa:
www.pfrtfi.pl.

8. Okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa Funduszu sa zbywane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

9. Zwiezle informacje o obowiazkach podatkowych Funduszu oraz szczegélowe informacje
o obowigzkach podatkowych Uczestnikow wraz ze wskazaniem obowiazujacych przepiséw, w tym
informacje, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigZze si¢ obowiazek zaplaty podatku
dochodowego

9.1. Obowiazki podatkowe Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajacym na podstawie przepiséw
Ustawy bedacym funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu przepisow Ustawy o PPK. W przypadku
Funduszu zastosowanie mie¢ bedzie zwolnienie z opodatkowania wynikajace z postanowien art. 6 ust. 1 pkt 10
ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, zgodnie z ktérym zwalnia si¢
od podatku specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
do przychodow nie zalicza si¢ wartosci otrzymanych przez fundusz inwestycyjny z tytutu wptat dokonanych
w formie pieni¢znej lub papierow wartosciowych lub udzialéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
przyjetych w zamian za przydzial lub zbycie uczestnikom funduszu, a w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami — uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych.

9.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikow Funduszu

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw podatkowych, wskazane jest zasiggnigcie porady
doradcy podatkowego lub prawnego.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 47f oraz 47g ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, wolne od podatku
dochodowego sa kwoty doptat rocznych i wptat powitalnych do pracowniczych plandéw kapitatowych
przyznawane na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK oraz kwoty otrzymane tytutem zwrotu na zasadach
okreslonych w art. 85 ust. 4 i art. 86 ust. 2 Ustawy o PPK.

Na podstawie art. 21 ust. 1 pkt 58c 1 58d ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych z podatku
dochodowego zwolnione sa:

1) dochody z tytutu uczestnictwa w Funduszu, w zwiazku z:

i. gromadzeniem $rodkéw na rachunku Funduszu przez Uczestnika,
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ii. wyptata zgromadzonych $rodkow, w przypadkach okreslonych w art. 97 ust. 1 Ustawy o PPK,
z zastrzezeniem art. 30a ust. 1 pkt 11a i 11b ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(tj. dochodéw Uczestnika Funduszu uzyskanych w zwiazku z wyplatg dokonang na podstawie art. 98
Ustawy o PPK - w zakresie, w jakim Uczestnik ten nie dokonal zwrotu wyptaconych srodkow w
terminie wynikajagcym z umowy zawartej z Funduszem oraz dochodéw Uczestnika Funduszu z tytutu
wyplaty $rodkow, o ktérych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy o PPK - jezeli wyplata bedzie
wypltacana w mniejszej ilo$ci rat niz 120 miesiecznych rat, albo z tytutu wyptaty jednorazowej —
w przypadku okreslonym w art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK),

iii. wyplatg transferowg $srodkow zgromadzonych w Funduszu.

2) wyplaty z rachunku terminowej lokaty oszczgdnosciowej lub rachunku lokaty terminowej, o ktorych mowa
w art. 80 ust. 2 1 art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK, z zastrzezeniem art. 30a ust. 11e i 11f ustawy z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tj. dochodéw matzonka lub bytego matzonka Uczestnika
Funduszu, z tytutu wyptaty 75% srodkow, ktore zostaly mu przekazane w formie wyplaty transferowej na
rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktéorych mowa w art. 80 ust.
2 Ustawy o PPK, dokonanej po osiggnieciu przez niego 60. roku zycia - jezeli wyptata ta nastagpi w wyniku
likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczedno$ciowej lub rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana
umowy takiego rachunku oraz dochodéw Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty 75% srodkéw zgromadzonych
na rachunku Funduszu, ktdre zostaly przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktorych mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK lub
rachunku lokaty terminowej albo nastapi zmiana umowy takiego rachunku.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 11a)— 11f) ustawy dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych,
19% zryczattowanym podatkiem dochodowym opodatkowane sa:

a) dochody Uczestnika Funduszu uzyskane w zwigzku z wyptata dokonang na podstawie art. 98 Ustawy o PPK
- w zakresie, w jakim Uczestnik ten nie dokonal zwrotu wyptaconych srodkéw w terminie wynikajacym
z umowy zawartej z Funduszem;

b) dochody Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty srodkéw, o ktorych mowa w art. 99 ust. 1 pkt 2 Ustawy
o PPK - jezeli wyplata bedzie wyptacana w mniejszej ilosci rat niz 120 miesi¢cznych rat, albo z tytutu wyplaty
jednorazowej - w przypadku okreslonym w art. 99 ust. 2 Ustawy o PPK;

¢) dochody matzonka lub bylego matzonka Uczestnika Funduszu z tytulu zwrotu dokonanego na podstawie
art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK;

d) dochody Uczestnika Funduszu uzyskane z tytutu zwrotu zgromadzonych $rodkéw dokonanego na podstawie
art. 105 Ustawy o PPK;

¢) dochody matzonka lub bytego matzonka Uczestnika Funduszu, z tytutu wyptaty 75% $rodkow, ktore zostaly
mu przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej lub rachunek
lokaty terminowej, o ktérych mowa w art. 80 ust. 2 Ustawy o PPK, dokonanej po osiagnieciu przez niego
60 roku zycia - jezeli wyptata ta nastagpi w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednosciowe;j
lub rachunku lokaty terminowej albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku;

f) dochody Uczestnika Funduszu z tytutu wyptaty 75% srodkéw zgromadzonych na rachunku w pracowniczym
planie kapitalowym, ktére zostaly przekazane w formie wyptaty transferowej na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowej, o ktorych mowa w art. 102 ust. 3 Ustawy o PPK - jezeli
wyplata ta nastgpi w wyniku likwidacji rachunku terminowej lokaty oszczednos$ciowej lub rachunku lokaty
terminowe;j albo nastgpi zmiana umowy takiego rachunku.

Dochoéd Uczestnika Funduszu, o ktorym mowa w lit. a), stanowi kwota niedokonanego w terminie zwrotu
wyplaconych srodkow pomniejszona o koszt nabycia odkupionych Jednostek Uczestnictwa przypadajacych na
ten niedokonany zwrot. Za koszt, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, uwaza si¢ sume¢ wydatkow na nabycie
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odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktorych dokonano wyplaty w trybie art. 98 Ustawy o PPK, ustalong w
takiej proporcji, jaka stanowita kwota niedokonanego zwrotu do wartosci wyptaconych $rodkow. Dochod
powstaje w dniu nastgpujacym po dniu, w ktorym uptynat termin zwrotu wyptaconych $rodkoéw okreslony
w umowie, o ktérej mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o PPK.

Dochod Uczestnika Funduszu, o ktorym mowa w lit. b), stanowi kwota wyplaty z dokonanego odkupienia
Jednostek Uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktorych
dokonano wypfaty.

Dochod Uczestnika Funduszu, o ktorym mowa w lit. ¢) i d), stanowi kwota zwrotu z dokonanego odkupienia
Jednostek Uczestnictwa pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktorych
dokonano zwrotu.

Dochod Uczestnika Funduszu, o ktorym mowa w lit. e), stanowi kwota wyptaty pomniejszona o koszty
przypadajace na t¢ wyplate stanowigce 75% wydatkéw na nabycie odkupionych Jednostek Uczestnictwa,
z ktorych $rodki pieniezne zostaly przekazane w formie wyplaty transferowej na rachunek terminowej lokaty
oszczgdnosciowej lub rachunek lokaty terminowe;.

Dochod Uczestnika Funduszu, o ktorym mowa w lit. f), stanowi kwota wyplaty pomniejszona o koszty
przypadajace na t¢ wyplate stanowigce wydatki na nabycie odkupionych Jednostek Uczestnictwa, z ktorych
srodki pieni¢zne zostaly przekazane w formie wyplaty transferowej na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej lub rachunek lokaty terminowe;.

Podstawa opodatkowania (dochdod) oraz podatek wyrazone muszg by¢ w ztotych. W przypadku tzw. funduszy
walutowych, ptatnik ustalajac podstawe opodatkowania (dochod) dokonuje odrebnego ustalenia (przeliczenia)
przychodow i kosztow ich uzyskania w zlotych, tj. dokonuje przeliczenia z waluty obcej na ztote. Przychod
w walutach obcych ustalany (przeliczany) jest po kursie $rednim waluty obcej oglaszanym przez Narodowy
Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu (art. 11a ust. 1 ustawy
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0so6b fizycznych), za§ koszt poniesiony w walucie obcej po
kursie $rednim waluty obcej oglaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien nabycia umarzanych lub odkupowanych tytutdéw uczestnictwa w funduszach
kapitatowych (dzien poniesienia kosztu; art. 11a ust. 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od 0sob fizycznych). Zryczattowany podatek dochodowy obliczany i pobierany jest od kwot wyrazonych
w ztotych.

W przypadku Uczestnikow bedacych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zaplaty podatku dokonuje
Fundusz (pehiac role ptatnika tj. podmiotu wyptacajacego lub stawiajgcego do dyspozycji srodki pienigzne
Uczestnikom z tytulu osiggania dochodéw z udzialu w Funduszu — zob. art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca
1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych). W zakresie, w jakim Uczestnik nie dokonat zwrotu
wyplaconych srodkéw w terminie wynikajacym z umowy, o ktorej mowa w lit. a) powyzej, Uczestnik jest
zobowigzany do samodzielnego rozliczenia zryczaltowanego podatku dochodowego z tego tytutu na podstawie
art. 30a ust. 1 pkt 11a) w zwiazku z art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych.

Podstawe opodatkowania oraz kwote¢ podatku zaokragla si¢ do pelych ztotych w ten sposob, ze koncowki
kwot wynoszace mniej niz 50 groszy pomija si¢, a koncowki kwot wynoszace 50 i wigcej groszy podwyzsza
si¢ do pelnych ztotych (art. 63 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku — Ordynacja podatkowa).

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu
tego samego Funduszu nie podlega ustaleniu przychod oraz koszt uzyskania przychodu na moment dokonania
zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0sob
fizycznych).
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W przypadku Uczestnikow Funduszu bedacych osobami fizycznymi nieposiadajagcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (inwestor zagraniczny) powyzej opisane zasady
opodatkowania stosuje si¢ z uwzglednieniem umow w sprawie zapobiegania (unikania) podwodjnego
opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolita Polska, o ile taki Uczestnik przedlozy aktualny certyfikat
rezydencji. Metoda opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolita Polske
uméw migdzynarodowych moze by¢ rozna od wynikajgcej z polskich przepisow podatkowych. W celu
ustalenia szczegotowych zasad oplacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie si¢ z doradcg
podatkowym.

10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktéorym najpézniej jest publikowana Wartos$¢
Aktywow Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze
miejsca publikowania ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa dla kazdego z Subfunduszy ustalona na dany Dzien
Wyceny jest publikowana na stronie internetowej Towarzystwa www.pfrtfi.pl, niezwlocznie po jej ustaleniu,
oraz najpdzniej w nastegpnym dniu roboczym po Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzezeniem, ze w
przypadkach wystgpienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa ipodmiotow, za ktérych dziatania
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢, a wptywajacych na termin publikacji, publikacja Wartosci Aktywow
Netto na Jednostkg Uczestnictwa dokonywana jest niezwlocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkow tego
zdarzenia. Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa www.pfrtfi.pl bedzie publikowa¢ ceny zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

11. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywdéw Subfunduszy oraz o§wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny Aktywéw
Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusze polityka

inwestycyjna

11.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy
11.1.1 Ustalenie Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w punktach
ponizszych.

2. Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

3. Aktywaizobowigzania Subfunduszu wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.
W przypadku aktywow i zobowigzan Subfunduszu:
a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie
podlegal wydtuzeniu, oraz
b. niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papierow wartosciowych kolejnej emis;ji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Subfundusz dtuznych papierow wartosciowych
wczesniejszej emisji
— dopuszcza si¢ wycen¢ metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow,
z uwzglednieniem zapisow w pkt. 11.1.3.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartos$ci wszystkich Aktywow Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

11.1.2 Wycena skladnikow lokat Subfunduszu
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Sktadniki lokat Subfunduszu wyceniane sg w oparciu o wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, za
ktora uznaje sie:

a. ceng¢ z Aktywnego Rynku;

b. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w lit. a), ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg danymi obserwowalnymi;

c. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit a) i b), warto§¢ godziwa ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.
Ostatnie dostgpne ceny, o ktorych mowa w pkt 1., w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla o
godzinie 23:30. Wybor godziny 23:30 jest uzasadniony nastgpujgcymi okoliczno$ciami:

1) godzina 23:30 jest godzina, o ktdrej na polskim rynku miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwickszych bankow ustalone zostaty juz stawki oprocentowania depozytow miedzybankowych
WIBOR i WIBID,

2) o godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkéw gietdowych dostepne sa kursy
zamknigcia,

3) o godzinie 23:30, w przypadku rynkéw potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
1 azjatyckich w wigkszosci przypadkdéw dostepne sg kursy zamknigcia.

W przypadku, gdy skladnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 3., jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat. W przypadku braku wiarygodnych danych o wolumenie obrotu na danym rynku
aktywnym, nie uwzglednia si¢ go przy wyborze rynku gloéwnego na podstawie kryterium
podstawowego. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu Subfundusz stosuje, mozliwe do zastosowania kryterium:

1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
3) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

4) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w pkt 3., dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Wycena za pomoca modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 1. lit. b) i ¢) rozumiana jest jako technika
wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto$¢ godziwa sktadnika lokat poprzez przeliczenie przysztych
kwot, w szczegolnosci przeptywdw pienigznych lub dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowana
kwote¢ z uwzglednieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajacg za pomocg innych powszechnie
uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe
do modelu sg danymi obserwowalnymi na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych,
z tym ze we wszystkich przypadkach przy wycenie sktadnikéw lokat Subfundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu wyceny odzwierciedlajgce zatozenia,
ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skladnika aktywow lub zobowiazania
uwzgledniajace w sposob bezposredni lub posredni:

a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
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b) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie
jest aktywny,

c) dane wejSciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a) i b), ktore sa obserwowalne
w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegdlnosci:
— stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspolnie notowanych

przedziatach,

— zakladang zmienno$¢,
— spread kredytowy,

d) dane wej$ciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu wyceny opracowywane przy

wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

Informacje dotyczace wyboru modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 1. lit. b) i ¢), opis technik wyceny
oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych i danych nieobserwowalnych wykorzystanych do
ustalenia wartos$ci godziwej okreslonych sktadnikow lokat Funduszu sg publikowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu z okresleniem tacznego udzialu lokat, ktorych wartosé
godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 1. lit. b) i ¢), w aktywach netto
Subfunduszu oraz o zwiazanym z nimi ryzyku.

Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt 1. lit. b) i ¢):

a. stosuje si¢ spojnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach wszystkich funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajac strategie inwestycyjne i
rodzaje aktywow posiadanych przez poszczegdlne fundusze inwestycyjne oraz, w stosownych
przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajacych,

b. stosuje si¢ w sposob ciagly, chyba ze wystapia zdarzenia powodujace koniecznos¢ dokonania
zmian w przyjetym modelu,

c. podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku,
d. podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego zgodnie z pkt 1.
w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng
nabycia.

11.1.3 Wycena szczegdlnych rodzajéw transakcji

Papiery wartosciowe, ktorych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Subfunduszu.
Przychody z tytulu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

Transakcje Reverse Repo / Buy-Sell-Back i depozyty bankowe wycenia si¢ poczawszy od dnia ujgcia
w ksiegach za pomoca modelu wyceny w rozumieniu pkt. 11.1.2. ppkt. 1. lit. b) i ¢), a w przypadku
transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza si¢ wycene metoda skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Transakcje Repo/Sell-Buy-Back, zaciagni¢te kredyty i pozyczki $rodkow pieni¢znych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w
ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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11.1.4 Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane
na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1., wykazuje si¢ w zlotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie oglasza kursu, okresla si¢ w relacji do §redniego kursu NBP z dnia wyceny waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
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11.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

MAC
AUDITOR

Ofwiadczenie niezaleinego bieglego rewidenta wydane w imieniu firmy audytorskiej
o zgodnodéci matod i zasad wycany aktywdw subfunduszy opisanych w prospakcia informacyjnym
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosd funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci

i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez subfundusze polityks inwestycyjna

Adresoci

[Ma PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opis zogodnienia i stosowane kryterio

Ma zlecenie PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej  Towarzystwo®) wykonalismy usluge atestacyjng
zapewniajgcy racjonalng pewnosc w celu potwierdzenia zgodnofécd metod | zasad wyceny akbywdw nastepujgcoych
subfunduszy:

— PFRPPK 2025,
— PFRPPK 2030,
— PFRPPK 2035,
— PFRPPK 2040,
— PFRPPK 2045,
— PFRPPK 2050,
— PFRPPK 2055,
— PFRPPE 20e0
— PFRPPK 2065,

(dalej ,Subfundusze”) wydzielonych w ramach PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjmego Otwartego (dalej
LFundusz”) z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie zgodnoéci i kompletnosci tych metod i
zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
imwestycyjmych | zarzgdzanio alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 805 z poZniejszymi zmianami).

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyoyjnych, a takie zgodnosci i
kompletnosci tych metod i zasad z polityks inwestycyjng Subfunduszy, posiuiono sie kryteriami zgodnosci z wymogami:

—  ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z pdZniejszymi zmianami) = [dalej .Ustawa o
rachunkowosci”),

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjmych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami imwestycyjmygmi
(Dz. W. z 2021 r. poz. 805 z painiejszymi zmianami) (dalej Ustawa o funduszach inwestycyjnych®™),

— rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249 poz. 1859 z painiejszymi zmianami) = (dakej Rozporzadzenie”).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Fundusz dla Subfunduszy zostaly opisane w Rozdziale VI {art. 32-33)
statutu Funduszu nadanego aktem notarialnym z dnia 10 kwietnia 2019 r., Repertorium A nr 5143/201% przed notariuszem
Stawomirem Strojnym, zmienicnym aktem notarialnym z dnia 15 grudnia 2020 r. z, Repertorium & nr 16015/2020 przed
notariuszem Stawomirem Strojnym ([ Statut”) oraz w Rozdziale 1, punkt 11 prospektu informacyjnego Funduszu
sporzgdzonego dnia 1 lipca 2021 roku (dalej Prospekt”).
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Metody i zasady wyceny aktywdw przyjete przez Fundusz dla Subfunduszy, oraz ich opis w Prospekcie, zostalty zmienione w
stosunku do wezesniej cbowigzujgoych w celu ich dostosowania do zmian w wymogach rozporzgdzenia Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosd funduszy inwestycyjnych i zgodnie z par. 4 ust 1 powyiszego rozporzgdzenia obowigzujacych Fundusz
najpodniej od dnia 1 lipca 2021 roku.

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest okreslona w Rozdziale V [art. 19-25), Rozdziale X1 (art. 37-38), Rozdziale Xl (art. 42-
43), Rozdziale Xl (art. 47-48), Rozdziale ¥IV (art. 52-53), Rozdziale ¥V [art. 57-58), Rozdziale ¥V |art. 62-63), Rozdziale ¥VII
(art. 67-68), Rozdziale XVl (art. 72-73), Rozdziale XI¥ (art. 77-78) Statutu.

Strony odpowiedzialine i obowigzki stron

Towarzystwo jest odpowiedzialne za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy, ich
zpodnost z przepisami dotyczgoymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosc | kompletnosc zasad | metod
wyceny aktywow z polityks inwestycyjng Subfunduszy.

Maszym zadaniem bylo przeprowadzenie prac atestacyjnych i wydanie niniejszego oswiadczenia.

Zgodnosc wykonanio ustugi ze standordomi

Masze prace wykonaliémy stosownie do Krajowego standardu ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 (Z), w
brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushug Atestacyjnych 3000 (Z) Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informadi finansowych” wydanego przez Rade Migdzynarodowych 5Standarddw Rewizji Fimansowej i Uslug
Atestacyjnych (LAASB) IFAC i prryjetego do stosowania uchwatg nr 3436,/52e/2019 Krajowej Rady Bieghych Rewidentow z dnia
8 kwietnia 2019 roku, w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosii porwalajgcg na sformutowanie oswiadczenia.

Muojgce rostosowanie wymogi kontroli jokosci

Firma audytorska stosuje system wewnetrzne] kontroli jakosci, o ktorym mowa w art. 50 wst. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017
roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicenym (Dz. U. z 2020 roku nr 1415 z pozniejszymi
zmianami) zgodny z Krajowymi Standardami Kontroli Jakosci w brzmieniv Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakodc 11
przyjetego do stosowania uchwaty nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Bieghych Rewidentdw z dnia 3 marca 2018 roku. Zgodnie
1 powyiszymi regulacjami firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakodéd obejmujgcy w szczegolnosci
udokumentowane polityki | procedury cdnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgoymi
zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnosc z wymogami niezaleznosc i inmymi wymogomi etyczrymi

Przestrzegalismy wymogdw niezaleinosci i innych wymogow etycznych zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe standardy niezaleinosci) wprowadzonych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiggowych (IESBA) (dalej ,Kodeks IFAC") przyjetym uchwaty nr 3431/52a/2019 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentdw z dnia 25 marca 2019 r., ktdry jest oparty na podstawowych zasadach uczoiwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencdji i naleiytej starannodd, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Masza praca polegala na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie, i zatgczonym do niego Statucie, metod i zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepisami dotyczgoymi rachunkowosd funduszy imwestycyjnych, w szczegolnosci
wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takie na
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zapoznaniu sie z politykg inwestycyjng przyjetg przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody | zasady wyceny akbywow s3
zgodne z 13 polityky oraz uwzgledniajg wszystkie inwestycje przewidziane w Prospekcie i Statude oraz czy ulegly zmianie w
stosunku do poprzednie] wersji Prospektu. Uwaiamy, ie preeprowadzone prace dostarczyly wystarczajgce] podstawy do
sporzgdzenia niniejszego ofwiadczenia. Masze zadanie nie obejmowato weryfikadi, czy opEane metody | zasady byly
stosowane do wyceny aktywow Subfunduszy ani tez, czy polityka inwestycyjna Subfunduszy byla przestrzegana.

Whiosek niezaleZnego biegfego rewidenta

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie i zataczonym do niego Statucie metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy PFR
PPK 2025, PFR PPK 2030, PFR PPK 2035, PFR PPK 2040, PFR PPK 2045, PFR PPK 2050, PFR PPK 2055, PFR PPK 2060, PFR PPK
2065 oraz wprowadzone w nich zmiany s3, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy o funduszach inwestycyjnych | Rozporzadzenia oraz zgodne | kompletne z polityka inwestycyjng przyjeta przez
Fumdusz dla Subfunduszy.

Ograniczenia wykorzystania

Miniejsze odwiadczenie zostalo sporzgdzone dla PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5.A. wylgcznie w celu zalgczenia
Eo do Prospektu zgodnie z wymogami art. 220 ust. 1 Ustawy o funduszach imwestycyjnych oraz dla uzytkownikow tego
Prospektu.

Warszawa, dnia 1 lipca 2021 roku

Dzialajgoy w imieniu

Mac Auditor Sp. z 0.0,

ul. Obrzeina 5 / 8p
02-691 Warszawa

firmy audytorskiej nr 244:

Bektronicznie podpisany przez Michat Pawsd Stola
Drata: 2021.07.01 170726 #0200

Michat Stola

Biegly Rewident nr 13164
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12. Informacje o utworzeniu rady inwestorow
Fundusz nie przewiduje utworzenia rady inwestorow.

13. Informacje o zasadach i trybie dzialania Zgromadzenia Uczestnikéw, o ktorym mowa w art. 113a
Ustawy

Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu dziala w nim jako jego organ. Tryb dziatlania Zgromadzenia
Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przez nie przyjety. Zgromadzenie
Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu okre§lonym przez Towarzystwo
w zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Uczestnikéw. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje si¢ w celu
wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i1 prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii
Europejskie;j.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym Uczestnika indywidualnie przesytka
polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikéw. Zawiadomienie bedzie zawiera¢: informacje¢ o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow,
wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode, informacje o zawieszeniu
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, informacj¢ o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow
uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow. Towarzystwo przed przekazaniem zawiadomienia,
0 ktérym mowa w zdaniu poprzednim, oglasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow na stronie internetowe;j
www.pfrtfi.pl.

Uprawniony do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow jest Uczestnik, o ile jest wpisany do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedlug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko okre§lonego Subfunduszu uprawnieni do udziatu
w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy tego Subfunduszu. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia
Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwa udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda
cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Przed podjeciem uchwaty przez
Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowiazany przedstawi¢ Uczestnikowi swojg
rekomendacj¢ oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujacych go zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do
ktorego Zgromadzenie Uczestnikdw ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnika
pytania. Przed podjeciem uchwaty, Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnos$ci wyrazenia zgody, o ktoérej mowa w pkt 1) — 2). powyzej. Uchwatly Zgromadzenia Uczestnikow
zapadaja wigkszoscig 2/3 glosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty, na zasadach wskazanych w Ustawie.
Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powzigcia uchwaty. W przypadku
wniesienia oczywiscie bezzasadnego powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zgromadzenia
Uczestnikow sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej
wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wylacza to
mozliwos$ci dochodzenia odszkodowania na zasadach og6lnych.
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ROZDZIAL 1V. Subfundusz PFR PPK 2025
Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego - wyrazne wskazanie tej cechy

1. Subfundusz jest Subfunduszem Zdefiniowanej Daty zgodnie z zapisami Ustawy o PPK. Fundusz
prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu zgodnie z zasadami opisami w Statucie Funduszu.

2. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto§ciowe, instrumenty finansowe oraz inne
prawa majatkowe oraz zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub
niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 38 w II czeSci
Statutu Funduszu.

3. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami
dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:

a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢é¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czgsci Udziatlowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czegéci Dluznej;

3) od I stycznia 2025 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czegé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
4. Fundusz w ramach Czg$ci Dhuznej portfela Subfunduszy moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartos$ci aktywow zaliczanych do Czgséci Dtuznej w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke¢ samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiladze
publiczne lub bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje migdzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow zaliczanych do Czgéci Dluznej w inne niz wymienione w
pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% warto$ci aktywdw moze by¢

-28 -



PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

5. Przy obliczaniu udziatu poszczegoélnych kategorii lokat w Czg¢sci Dhuznej portfela Subfunduszu
uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

6. Fundusz w ramach Cze$ci Udziatowej portfela Subfunduszy moze lokowacé:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywow zaliczanych do Czgsci Udzialowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spoiki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, wchodzace w
sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w
sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz
spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na
ktoérych sa notowane oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktoérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartoSci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska Iub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub
indeksy tych instrumentow.

7. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskana
przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa kazdego Subfunduszu w aktywa denominowane w zlotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow kazdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane
w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

9. Fundusz, dzialajagc na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci
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nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz, dzialajagc na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartoSciowe, w tym zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

W zakresie nieuregulowanym powyzej Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat
1 inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

L.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostalego do osiggnigcia przez dany Subfundusz Zdefiniowane;j
Daty. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Aktywoéw danego Subfunduszu,
Towarzystwo kierowa¢ si¢ bedzie wiasnymi analizami oraz danymi pochodzacymi ze zrodet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto, w przypadku
kazdego Subfunduszu, Towarzystwo bedzie dazyto do osiggnigcia struktury portfela inwestycyjnego
danego Subfunduszu zgodnej z zasadami dywersyfikacji okreslonej dla kazdego Subfunduszu.

Podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktorymi kieruje si¢ Fundusz lokujac aktywa Subfunduszy sa
analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczeg6lne rodzaje
lokat brane sg pod uwagg nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe (lub
inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji: ocena perspektyw rozwoju
danego emitenta, przynalezno$¢ do indeksow, kapitalizacja i ptynno$¢ instrumentéw emitenta,
biezaca oraz przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych oraz
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dluzne papiery warto$ciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje
1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnos$ci: bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigcia dtugu: ocena perspektyw
rozwoju danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyplacalno$ci emitenta, ocena biezacego
1 prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych, ptynnos$¢ Aktywoéw danego Subfunduszu;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg: zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze
strategia inwestycyjng danego Subfunduszu, sktad portfela danego funduszu, analizy
ksztattowania si¢ historycznych stop zwrotu, doswiadczenie (track record) zespotu zarzadzajacego
funduszem, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom
ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, ptynno$¢ Aktywow danego
Subfunduszu, poziom kosztow obciagzajacych uczestnikow danego podmiotu,
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4) w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytéw oraz kondycja finansowa banku
lub instytucji kredytowe;.

3. Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 6 Statutu
Funduszu:

1) plynno$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ roznicy pomiedzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielko$¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym
w przypadku niedowartosciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dlugag w danym
Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku przewartosciowania pozycje krotka;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

1.4. Jezeli warto$é¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
- wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ Aktywow Netto moze cechowac si¢ duzg zmiennos$cia, poniewaz w sktad portfela inwestycyjnego
wchodzg akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysoka zmiennos$cia.
1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz
z okre§leniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sgq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zaré6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego bedg miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta politykq inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub
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sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdlnym stanem koniunktury na rynku papierow warto§ciowych,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwo$cia niewykonania zobowigzan przez podmiot, z ktérym
Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwosci nieterminowego
rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

ryzyko plynnosci — zwigzane z mozliwoscia wystapienia sytuacji, w ktorej dokonanie transakcji
papierami wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cen¢ nie jest mozliwe,

ryzyko walutowe — zwigzane ze zmienno$cig kursow walut;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw — zwigzane z mozliwo$cia zaprzestania lub
ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalnosci polegajacej na przechowywaniu
aktywow Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — zwigzane z mozliwo$cig lokowania aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka liczbe
emitentow lub emitentow dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko prawne — zwigzane z mozliwoscig wystgpowania zmian w systemie prawnym, w tym
podatkowym, ktore moga negatywnie wptyna¢ na funkcjonowanie podmiotdw gospodarczych, w tym
emitentOw papierow wartosciowych,

ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na §wiecie

na ceny rynkowe instrumentow finansowych oraz zmiang wskaznikéw makroekonomicznych takich
jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,

10) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi — prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej na rynkach

zagranicznych powigzane jest z wystepowaniem ryzyka walutowego. Sytuacja ekonomiczna
emitentow moze by¢ powigzana z koniunkturg gospodarcza danego kraju, w ktérym spotka bedaca
przedmiotem lokaty Subfunduszu prowadzi dziatalno$¢. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyna¢ na rynkowa wyceng papierow warto§ciowych emitentow pochodzacych z danego
kraju. Inwestycje zagraniczne narazone sg takze na ryzyko polityczne, co oznacza, ze w przypadku
zmian polityczno-spotecznych moze nastgpi¢ proces wycofywania si¢ inwestoréOw zagranicznych
z danego kraju lub regionu co moze mie¢ wplyw na spadek wartosci inwestycji,

11) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — oznacza sytuacj¢ lub warunki §rodowiskowe, spoteczne lub

zwigzane z zarzadzaniem, ktore jezeli wystapig — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnosci ryzyka:

)]

ryzyko nieosiggni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemniej
jednak nie gwarantuje jego osiagniecia. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia przez Uczestnika
okreslonej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, co moze by¢ zwigzane
z wymienionymi czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez Subfundusz okre§lonych umoéow oraz ze
szczegblnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakc;ji.
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2) ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Zawarcie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

a)

b)

g)

h)

ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut
1 indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej
pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz
w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentows;

ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez
Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia go w sposob
niewlasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu blednej oceny
zaleznosci pomigdzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym,
w szczegolnosci wynikajgcg ze zmiany wielkosci pozycji zabezpieczanej);

ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow
bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat
w wyniku niewypelnienia zobowigzan przez izbe rozliczeniowa (jezeli instrument pochodny
jest przez nig rozliczany);

ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem nieadekwatnego modelu wyceny
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywigzywaniem si¢ przez kontrahenta z zobowigzan
wynikajacych z transakcji na instrumentach pochodnych; ze wzgledu na wystgpowanie
dzwigni finansowej, w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne strata moze
przewyzszy¢ warto$¢ zainwestowanych w nie Aktywow;

ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwos$cig poniesienia straty przewyzszajacej
warto$¢ aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne w przypadku niewniesienia
depozytu zabezpieczajacego lub wniesienia go w wysokoséci nizszej niz warto$¢ bazy
instrumentu pochodnego.

3) ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

4)

5)

Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz moga powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty

Z nimi zwigzane.

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji.

ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych uczestnik funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw:

a) otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane w przypadkach
okreslonych w Statucie.

b) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo
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Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo
przejmujagce zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu.

¢) przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzgdzajaca albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewaznos$ci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, przekazaé zarzadzajacemu
z UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem
i prowadzenie jego spraw.

d) zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego fundusz

Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz lub Subfundusz bez
zgody Uczestnikow.

e) potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

f) przeksztatlcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
g) zmiana polityki inwestycyjnej

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana
Statutu wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu.

niewyptacalno$¢ gwaranta

Nie dotyczy.

inflacja

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w  akapicie dotyczacym ryzyka
makroekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty
realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczeg6lnos$ci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany w systemie prawnym moga niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje Uczestnikéw, ktorzy
narazeni s3 na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen mogacych negatywnie wpltywaé na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek nieadekwatnosci lub
zawodnosci proceséw wewnetrznych, zawodno$ci ludzi, systemow lub na skutek dziatania czynnikow
zewngtrznych, w tym takich zdarzen jak kleski naturalne, zywiotowe czy ataki terrorystyczne.
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10) ryzyko koniunktury

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty. Oznacza to, Zze poziom zaangazowania w Czg$¢
Udziatowa i Cz¢$¢ Dtuzng zmienia si¢ wraz z uptywem czasu, dostosowujac si¢ do wieku modelowego
Uczestnika. Istnieje ryzyko wystgpienia zwigkszonego zaangazowania aktywow Subfunduszu w Czgs¢
Udziatowa w okresie dekoniunktury, co moze mie¢ wplyw na wyniki inwestycyjne osiggane przez
Subfundusz.

3. Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb:

urodzonych w latach 1963 - 1967,

planujacych dlugoterminowe oszczgdzanie z przeznaczeniem srodkéw na okres po zakonczeniu
aktywnos$ci zawodowe;j,

oczekujacych, ze profil ryzyka Subfunduszu bedzie si¢ dostosowywat do wieku Uczestnika — ryzyko
inwestycyjne Subfunduszu bedzie zmniejszane wraz ze zblizaniem si¢ do Zdefiniowanej Daty
Subfunduszu,

liczacych si¢ z umiarkowanym poziomem wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

4. Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposéb

kalkulacji i naliczania Kkosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym

w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 40 i art. 41 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze

odzwierciedla on udzial kosztéw niezwiazanych bezpoSrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) za okres 1 stycznia 2023 — 31 grudnia 2023 r. wyniost: 0,71%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2023 r.

1)
2)
3)
4)

5)

Do wskaznika WKC nie wigczono nastepujacych kategorii kosztow:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika,

wartosci ushug dodatkowych.

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty
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uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku realizacji trzeciego i kolejnych zlecen Zamiany w danym roku kalendarzowym Towarzystwo
moze pobiera¢ oplate manipulacyjng w wysokosci nie wickszej niz 0,1% wartosci Jednostek Uczestnictwa
objetych zleceniem.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej
wysoko§¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Na zasadach wynikajacych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegoétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowa umieszczong
w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, Towarzystwo moze naliczac i pobierac
wynagrodzenie za osiggniety wynik w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy,
ktoére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej
Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiazku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkow Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysoko$ci ustalonej przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego 1 wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego nastepuje
w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezpos$rednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sg pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
z wartoScia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r.: 10 820 tys. ztotych.
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Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
PFR PPK 2025

25000
20 000

15 000
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10 000
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31 grudnia 2023 .

5.2. Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach

Subfundusz osiagnat srednig roczna stopg zwrotu za ostatnie 3 lata w wysokosci 4,14%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji za
ostatnie 3 lata - Subfundusz PFR PPK
2025

10%
8%

6%

4,14%

4%

2%

0%
31 grudnia 2023 1.

5.3. Wskazanie wzorca shluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okre$lono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci
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Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoSci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych i optat publicznoprawnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.
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ROZDZIAL. V. Subfundusz PFR PPK 2030

Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych

L.

specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gléwnie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego - wyrazne wskazanie tej cechy

Subfundusz jest Subfunduszem Zdefiniowanej Daty zgodnie z zapisami Ustawy o PPK. Fundusz
prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu zgodnie z zasadami opisami w Statucie Funduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe oraz inne
prawa majatkowe oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub
niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre§lonymi w art. 43 w II cze$ci
Statutu Funduszu.

Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie 1 Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi zasadami
dywersyfikac;ji:

1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:

a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:

a) Czes$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czegé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz
Czesci Dhuzne;;

4) od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b) Czeé¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz w ramach Czg$ci Dhuznej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czgséci Dtuznej w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke¢ samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiladze
publiczne lub bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unig
Europejska Iub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje migdzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;
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b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych Iub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, zZe te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencj¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Dhuznej w inne niz wymienione
w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udzialu poszczegélnych kategorii lokat w Czgéci Dhuznej portfela Subfunduszu

uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskana
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udzialowej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1))

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez sp6oiki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, wchodzace
w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktoérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spotek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Czgséci Udziatowej w akcje, prawa do akceji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w
sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wigcej niz 10% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udzialowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spotki publiczne notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz
spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na
ktoérych sa notowane oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji Iub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% warto$ci aktywow zaliczanych do Cze¢$ci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub
indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czgsci Udzialowej portfela Subfunduszu

uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3

Ustawy oraz instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycj¢ uzyskana

przy zastosowaniu instrumentoéw pochodnych.
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Fundusz moze lokowa¢ Aktywa kazdego Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej Iub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow kazdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane
w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okres$lonych w Ustawie.

W zakresie nieuregulowanym powyzej Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat
1 inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

L.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostatego do osiggnigcia przez dany Subfundusz Zdefiniowanej
Daty. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Aktywow danego Subfunduszu,
Towarzystwo kierowa¢ si¢ bedzie wiasnymi analizami oraz danymi pochodzacymi ze zrodet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto, w przypadku
kazdego Subfunduszu, Towarzystwo bedzie dazyto do osiggnigcia struktury portfela inwestycyjnego
danego Subfunduszu zgodnej z zasadami dywersyfikacji okreslonej dla kazdego Subfunduszu;

Podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktorymi kieruje si¢ Fundusz lokujac aktywa Subfunduszy sa
analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje
lokat brane sg pod uwagg nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w akcje i1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe (lub
inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji: ocena perspektyw rozwoju
danego emitenta, przynalezno$¢ do indeksow, kapitalizacja i ptynno$¢ instrumentéw emitenta,
biezagca oraz przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych oraz
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dtuzne papiery warto$ciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje
1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dtugu: ocena perspektyw
rozwoju danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyplacalno$ci emitenta, ocena biezacego
1 prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych, ptynnos$¢ Aktywoéw danego Subfunduszu;
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3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibg¢ za granicg: zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze
strategig inwestycyjng danego Subfunduszu, sktad portfela danego funduszu, analizy
ksztattowania si¢ historycznych stop zwrotu, doswiadczenie (track record) zespotu zarzadzajacego
funduszem, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom
ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, ptynno$¢ Aktywow danego
Subfunduszu, poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

4) w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytow oraz kondycja finansowa banku
lub instytucji kredytowe;j.

3. Fundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 6 Statutu
Funduszu:

1) plynnos$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko§¢ roznicy pomiedzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym
w przypadku niedowartosciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku przewartosciowania pozycj¢ krotka;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoSciowych.

1.4. Jezeli warto$é¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duza zmienno$cia wynikajacg ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem
- wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto moze cechowac si¢ duza zmiennos$cig, poniewaz w sktad portfela inwestycyjnego
wchodzg akcje i1 inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysokg zmiennos$cia.

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz
z okre§leniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sgq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego bedg miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.
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1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek

Uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu,

1)
2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

9)

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych
w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub
sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu

ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdélnym stanem koniunktury na rynku papierow wartosciowych,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwo$ciag niewykonania zobowigzan przez podmiot, z ktérym
Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwosci nieterminowego
rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

ryzyko plynnosci — zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej dokonanie transakcji
papierami wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene nie jest mozliwe,

ryzyko walutowe — zwigzane ze zmiennoscig kursow walut;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — zwigzane z mozliwo$cig zaprzestania lub
ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalnosci polegajacej na przechowywaniu
aktywoéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — zwigzane z mozliwoscia lokowania aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka liczbe
emitentow lub emitentow dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko prawne — zwigzane z mozliwoscig wystgpowania zmian w systemie prawnym, w tym
podatkowym, ktore moga negatywnie wptyna¢ na funkcjonowanie podmiotow gospodarczych, w tym
emitentoOw papieréw wartosciowych,

ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $§wiecie
na ceny rynkowe instrumentéw finansowych oraz zmiang wskaznikow makroekonomicznych takich
jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,

10) ryzyko zwiazane z inwestycjami zagranicznymi — prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej na rynkach

zagranicznych powigzane jest z wystgpowaniem ryzyka walutowego. Sytuacja ekonomiczna
emitentow moze by¢ powigzana z koniunkturg gospodarcza danego kraju, w ktérym spotka bedaca
przedmiotem lokaty Subfunduszu prowadzi dziatalnos¢. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyna¢ na rynkowa wyceng papierow warto§ciowych emitentow pochodzacych z danego
kraju. Inwestycje zagraniczne narazone sg takze na ryzyko polityczne, co oznacza, ze w przypadku
zmian polityczno-spotecznych moze nastgpi¢ proces wycofywania si¢ inwestoréOw zagranicznych
z danego kraju lub regionu co moze mie¢ wplyw na spadek wartosci inwestycji,

11) ryzyko dla zrownowazonego rozwoju — oznacza sytuacje¢ lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub

zwigzane z zarzadzaniem, ktore jezeli wystapia — moglyby miec¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.
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2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegélnoS$ci ryzyka:

1) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wpltyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okre$lonego w Statucie, niemniej
jednak nie gwarantuje osiagniecia jego osiagnigcia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci, moze nie osiggnac zakladanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych uméw oraz ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Subfundusz

transakcji.

2) ryzyko zwigzane z zawarciem okre§lonych umoéow

Zawarcie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystgpienie nastepujacych ryzyk:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow wartoSciowych, stopy procentowe, kursy walut
i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania
krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych bazg¢ tych instrumentow;

ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez
Subfundusz niewlasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia go w sposob
niewlasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zalezno$ci pomigdzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
w szczegolnosci wynikajgcg ze zmiany wielkosci pozycji zabezpieczanej);

ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwoscig zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow
bazowych i cen instrumentu pochodnego; ryzyko niewyptacalno$ci izby rozliczeniowej —
zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niewypelnienia zobowiazan przez izbg
rozliczeniowg (jezeli instrument pochodny jest przez nig rozliczany);

ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem nieadekwatnego modelu wyceny
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywigzywaniem si¢ przez kontrahenta z zobowigzan
wynikajacych z transakcji na instrumentach pochodnych; ze wzgledu na wystepowanie
dzwigni finansowej, w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne strata moze
przewyzszy¢ warto$¢ zainwestowanych w nie Aktywow;

ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia straty przewyzszajacej
warto$¢ aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne w przypadku niewniesienia
depozytu zabezpieczajgcego lub wniesienia go w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy
instrumentu pochodnego.

3) ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz moga powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty

Z nimi zwigzane.
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4) ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji.

5) ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystapienie ktdrych uczestnik funduszu nie ma

wplywu lub ma ograniczony wptyw:

a)

b)

d)

g)

otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane w przypadkach
okres$lonych w Statucie.

przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu.

przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej] w formie pisemnej pod
rygorem niewazno$ci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikoéw, przekaza¢ zarzadzajacemu z
UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz

Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz lub Subfundusz bez
zgody Uczestnikow.

potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potagczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
zmiana polityki inwestycyjne;j

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana
statutu wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu.

6) niewyplacalno$¢ gwaranta

7)

Nie dotyczy.

inflacja

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w  akapicie dotyczacym ryzyka
makroekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy

podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty
realnej wartosci inwestycji.

- 45 -



8)

9)

PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany w systemie prawnym moga nickorzystnie wpltywaé¢ na inwestycje Uczestnikow, ktorzy
narazeni sg na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen mogacych negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek nieadekwatnosci lub
zawodnosci procesow wewngtrznych, zawodnosci ludzi, systemow lub na skutek dziatania czynnikow
zewngtrznych, w tym takich zdarzen jak kleski naturalne, Zywiotowe czy ataki terrorystyczne.

10) ryzyko koniunktury

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty. Oznacza to, ze poziom zaangazowania w Cze$¢
Udziatowg i Czgs¢ Dluzng zmienia si¢ wraz z uptywem czasu, dostosowujac si¢ do wieku modelowego
Uczestnika. Istnieje ryzyko wystapienia zwigkszonego zaangazowania aktywow Subfunduszu w Cze¢$¢
Udziatowa w okresie dekoniunktury, co moze mie¢ wptyw na wyniki inwestycyjne osiggane przez
Subfundusz.

3. OKkreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla osob:

urodzonych w latach 1968 - 1972,

planujacych dlugoterminowe oszcz¢dzanie z przeznaczeniem $rodkow na okres po zakonczeniu
aktywnosci zawodowej,

oczekujacych, ze profil ryzyka Subfunduszu bedzie si¢ dostosowywat do wieku Uczestnika - ryzyko
Subfunduszu maleje wraz ze zblizaniem si¢ do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu,

liczgcych si¢ ze $rednim poziomem wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okres$lajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob

kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpié¢ pokrycie

poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 45 i art. 46 Statutu Funduszu.

4.2. Wskazanie wartosci Wspolczynnika Kosztéw Calkowitych (WKC), wraz z informacja,

Ze odzwierciedla on udzial koszt6w niezwigzanych bezpos$rednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) za okres 1 stycznia 2023 — 31 grudnia 2023 r. wyniost: 0,90%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2023 r.

1)

Do wskaznika WKC nie wlaczono nastepujacych kategorii kosztow:
kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

- 46 -



PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika,

5) wartos$ci ustug dodatkowych.

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne optaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku realizacji trzeciego i kolejnych zlecen Zamiany w danym roku kalendarzowym Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 0,1% wartosci Jednostek Uczestnictwa
objetych zleceniem.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czescia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktérej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Na zasadach wynikajacych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowa umieszczona
w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, Towarzystwo moze naliczac i pobierac¢
wynagrodzenie za osiggniety wynik w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy,
ktore moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej
Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiazku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkow Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokoSci ustalonej przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wickszej niz 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyplaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyplacane jest w okresach miesi¢cznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego nastepuje
w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezpos$rednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna
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z warto$cia zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r.: 16 622 tys. ztotych.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
PFR PPK 2030
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31 grudnia 2023 r.

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$é nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach

Subfundusz osiagnat srednig roczna stopg zwrotu za ostatnie 3 lata w wysokosci 5,99%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji za

ostatnie 3 lata - Subfundusz PFR PPK
2030

10%

8%

5,99%

6%

4%

2%

0%
31 grudnia 2023 1.

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie
tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
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Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoSci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych i optat publicznoprawnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.
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ROZDZIAL. V1. Subfundusz PFR PPK 2035
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gléwnie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego - wyrazne wskazanie tej cechy

1. Subfundusz jest Subfunduszem Zdefiniowanej Daty zgodnie z zapisami Ustawy o PPK. Fundusz
prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu zgodnie z zasadami opisami w Statucie Funduszu.

2. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe oraz inne
prawa majatkowe oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub
niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre§lonymi w art. 48 w II cze$ci
Statutu Funduszu.

3. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie 1 Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi zasadami
dywersyfikac;ji:

1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosic¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;
2)  od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. calkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udzialowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes$¢ Dtuzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial Cze¢sci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czeéci Dhuznej;
4)  od 1 stycznia 2035 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udzialowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Fundusz w ramach Cz¢$ci Dluznej portfela Subfunduszy moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Diuznej w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke¢ samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze
publiczne lub bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencj¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;
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2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow zaliczanych do Cze$ci Dhuznej w inne niz wymienione
w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartos$ci aktywow moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

5. Przy obliczaniu udziatlu poszczegélnych kategorii lokat w Cze$ci Dhuznej portfela Subfunduszu,
uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

6. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszy moze lokowacé:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywow zaliczanych do Czgsci Udzialowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, wchodzace
w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartos$ci aktywow zaliczanych do Cze¢$ci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz
spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spoétek lub indeksy rynkow, na
ktorych sa notowane oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktoérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska Iub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa te instrumenty udziatowe lub
indeksy tych instrumentow.

7. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa kazdego Subfunduszu w aktywa denominowane w zlotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow kazdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane
w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.
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Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

W zakresie nieuregulowanym powyzej Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat
1 inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bgdzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostatego do osiggnigcia przez dany Subfundusz Zdefiniowane;j
Daty. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Aktywow danego Subfunduszu,
Towarzystwo kierowaé si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi pochodzacymi ze zrddet
zewngtrznych. Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzglgdzie zasady dywersyfikacji oraz
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto, w przypadku
kazdego Subfunduszu, Towarzystwo bedzie dazyto do osiggnigcia struktury portfela inwestycyjnego
danego Subfunduszu zgodnej z zasadami dywersyfikacji okreslonej dla kazdego Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktorymi kieruje si¢ Fundusz lokujac aktywa Subfunduszy sa
analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje
lokat brane sa pod uwagg nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe (lub
inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery warto§ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji: ocena perspektyw rozwoju
danego emitenta, przynalezno$¢ do indeksow, kapitalizacja i ptynno$¢ instrumentow emitenta,
biezaca oraz przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych oraz
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dluzne papiery warto$ciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje
1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegolnosci: bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigcia dtugu: ocena perspektyw
rozwoju danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyplacalno$ci emitenta, ocena biezacego
1 prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych, ptynnos$¢ Aktywoéw danego Subfunduszu;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa 1 certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg¢ za granica: zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze
strategia inwestycyjng danego Subfunduszu, sktad portfela danego funduszu, analizy
ksztattowania si¢ historycznych stop zwrotu, doswiadczenie (track record) zespotu zarzadzajacego
funduszem, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom
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ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, pltynnos¢ Aktywow danego
Subfunduszu, poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

4) w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytéw oraz kondycja finansowa banku
lub instytucji kredytowe;.

3. Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 6 Statutu
Funduszu:
1) plynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko§¢ roznicy pomiedzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielko$¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym
w przypadku niedowartosciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku przewartosciowania pozycj¢ krotka;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych.

14. Jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto moze cechowac si¢ duza zmienno$cia, poniewaz w sktad portfela inwestycyjnego
wchodzg akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysokg zmienno$cig.

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz
z okre§leniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zaré6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
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w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdlnym stanem koniunktury na rynku papierow warto§ciowych,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewykonania zobowigzan przez podmiot, z ktorym
Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwosci nieterminowego
rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

ryzyko plynnosci — zwigzane z mozliwo$cig wystgpienia sytuacji, w ktorej dokonanie transakcji
papierami warto$ciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene nie jest mozliwe,

ryzyko walutowe — zwigzane ze zmiennoscig kursow walut;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdéw — zwigzane z mozliwoscia zaprzestania lub
ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalnosci polegajacej na przechowywaniu
aktywow Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywdéw lub rynkéw — zwigzane z mozliwoscig lokowania aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka liczbe
emitentow lub emitentow dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko prawne — zwigzane z mozliwo$cia wystepowania zmian w systemie prawnym, w tym
podatkowym, ktore moga negatywnie wptyna¢ na funkcjonowanie podmiotow gospodarczych, w tym
emitentow papierow warto§ciowych,

ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na §wiecie
na ceny rynkowe instrumentéw finansowych oraz zmiang wskaznikow makroekonomicznych takich
jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,

10) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi — prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej na rynkach

zagranicznych powigzane jest z wystepowaniem ryzyka walutowego. Sytuacja ekonomiczna
emitentOw moze by¢ powigzana z koniunktura gospodarcza danego kraju, w ktorym spotka bedaca
przedmiotem lokaty Subfunduszu prowadzi dziatalno$¢. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycen¢ papieréw wartosciowych emitentow pochodzacych z danego
kraju. Inwestycje zagraniczne narazone sg takze na ryzyko polityczne, co oznacza, ze w przypadku
zmian polityczno-spotecznych moze nastgpi¢ proces wycofywania si¢ inwestoréOw zagranicznych
z danego kraju lub regionu co moze mie¢ wpltyw na spadek wartosci inwestycji,

11) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — oznacza sytuacj¢ lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub

1))

zwigzane z zarzadzaniem, ktore jezeli wystapia — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczego6lnosci ryzyka:

ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemniej
jednak nie gwarantuje osiggni¢cia jego osiggniecia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci, moze nie o0siggnac zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
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co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych uméw oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Zawarcie umoOw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

a) ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut
iindeksy gietdowe. Ze wzglgdu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢ zajmowania
krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych bazg¢ tych instrumentow;

b) ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez
Subfundusz niewlasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia go w sposob
niewlasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

c) ryzyko braku pltynno$ci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajgcych;

d) ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczane;j);

e) ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwoscig zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow

bazowych i cen instrumentu pochodnego;

) ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat
w wyniku niewypelnienia zobowigzan przez izbe rozliczeniowa (jezeli instrument
pochodny jest przez nig rozliczany);

g) ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem nieadekwatnego modelu wyceny
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

h) ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywiazywaniem si¢ przez kontrahenta z zobowigzan
wynikajacych z transakcji na instrumentach pochodnych; ze wzgledu na wystepowanie
dzwigni finansowej, w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne strata moze
przewyzszy¢ warto$¢ zainwestowanych w nie Aktywow;

1) ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia straty przewyzszajacej
warto$¢ aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne w przypadku niewniesienia
depozytu zabezpieczajagcego lub wniesienia go w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy
instrumentu pochodnego.

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz moga powodowaé dodatkowe ryzyka i koszty
Z nimi zwigzane.

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji.

ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych uczestnik funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw:

a) otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane w przypadkach
okreslonych w Statucie.

b) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bgdacego dotychczas
organem Funduszu.

¢) przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewaznos$ci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikdéw, przekazac zarzadzajagcemu z
UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

d) zmiana depozytariusza lub podmiotu obstlugujacego fundusz

Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz lub Subfundusz bez
zgody Uczestnikow.

e) potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

f) przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
g) zmiana polityki inwestycyjne;j

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana
statutu wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu.

niewyptacalno$¢ gwaranta

Nie dotyczy.

inflacja

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w  akapicie dotyczacym ryzyka
makroekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wplyw na wielkosc¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwiazku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty
realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany w systemie prawnym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow, ktorzy
narazeni s3 na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obciazen mogacych negatywnie wpltywaé na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
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ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek nieadekwatnosci lub
zawodnosci procesOw wewnetrznych, zawodnosci ludzi, systemow lub na skutek dziatania czynnikow
zewngtrznych, w tym takich zdarzen jak kleski naturalne, zywiotowe czy ataki terrorystyczne.

10) ryzyko koniunktury

3.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty. Oznacza to, ze poziom zaangazowania w Czgs¢
Udziatowg i Cz¢$¢ Dluzng zmienia si¢ wraz z uptywem czasu, dostosowujac si¢ do wieku modelowego
Uczestnika. Istnieje ryzyko wystgpienia zwigkszonego zaangazowania aktywow Subfunduszu w Czes¢
Udziatowg w okresie dekoniunktury, co moze mie¢ wpltyw na wyniki inwestycyjne osiggane przez
Subfundusz.

OKreSlenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla 0sob:

4.

4.1.

urodzonych w latach 1973 - 1977,

planujacych dlugoterminowe oszczedzanie z przeznaczeniem S$rodkéw na okres po zakonczeniu
aktywnosci zawodowej,

oczekujacych, ze profil ryzyka Subfunduszu bedzie si¢ dostosowywat do wieku Uczestnika - ryzyko
Subfunduszu maleje wraz ze zblizaniem si¢ do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu,

liczgcych si¢ ze §rednim poziomem wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnoSci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym

w szczegoblnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegblnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 50 i art. 51 Statutu Funduszu.

4.2.

Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnos$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (WKC) za okres 1 stycznia 2023 — 31 grudnia 2023 r. wynidst: 0,98%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2023 r.

1)
2)
3)
4)

5)

Do wskaznika WKC nie wtaczono nastgpujacych kategorii kosztow:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,

swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika,

wartosci ushug dodatkowych.
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4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku realizacji trzeciego i kolejnych zlecen Zamiany w danym roku kalendarzowym Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 0,1% wartosci Jednostek Uczestnictwa
objetych zleceniem.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Na zasadach wynikajacych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowa umieszczong
w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, Towarzystwo moze naliczac i pobierac¢
wynagrodzenie za osiggniety wynik w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy,
ktore moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej
Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiagzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkow Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokoSci ustalonej przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyplaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesi¢cznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego nastepuje
w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r.: 20 386 tys. zlotych.
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Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
PFR PPK 2035
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5.2.  Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3 lata, Si 10 lat w pozostalych przypadkach

Subfundusz osiagnal srednig roczng stope zwrotu za ostatnie 3 lata w wysokosci 7,41%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji za
ostatnie 3 lata - Subfundusz PFR PPK
2035

10%
8% 7,41%
6%
4%

2%

0%

31 grudnia 2023 r.

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celi polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5.  Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
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uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych i oplat publicznoprawnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.
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ROZDZIAL VII. Subfundusz PFR PPK 2040

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.

Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gléwnie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego - wyrazne wskazanie tej cechy

Subfundusz jest Subfunduszem Zdefiniowanej Daty zgodnie z zapisami Ustawy o PPK. Fundusz
prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu zgodnie z zasadami opisami w Statucie Funduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe oraz inne
prawa majatkowe oraz zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub
niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 53 w II czeSci
Statutu Funduszu.

Towarzystwo bedzie dokonywa¢ lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami
dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg¢$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czgsé¢ Udziatlowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czgsé¢ Udziatlowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czeséci Udzialowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz
Czgsci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2040 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz w ramach Cz¢sci Dtuznej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Diuznej w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
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pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencj¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% warto$ci aktywow zaliczanych do Czesci Dluznej w inne niz wymienione w
pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% warto$ci aktywoéw moze byc
lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

5. Przy obliczaniu udziatu poszczegodlnych kategorii lokat w Cze$ci Dluznej portfela Subfunduszu
uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

6. Fundusz w ramach Czgsci Udziatowej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywow zaliczanych do Czgsci Udzialowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych, wchodzace
w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktoérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spotek lub indeks WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartos$ci aktywow zaliczanych do Cze¢sci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktoérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartos$ci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz
spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na
ktorych sa notowane oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktoérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub
indeksy tych instrumentow.

7. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa kazdego Subfunduszu w aktywa denominowane w zlotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna

-62 -



1.2.

10.

11.

PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

wartos¢ Aktywow kazdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane
w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

W zakresie nieuregulowanym powyzej Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat
1 inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Proporcja pomigdzy poszczegolnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostatego do osiagnigcia przez dany Subfundusz Zdefiniowanej
Daty. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Aktywow danego Subfunduszu,
Towarzystwo kierowaé si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi pochodzgcymi ze zrddet
zewngtrznych. Towarzystwo bedzie dokonywa¢ lokat majgc na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto, w przypadku
kazdego Subfunduszu, Towarzystwo bedzie dazyto do osiagnigcia struktury portfela inwestycyjnego
danego Subfunduszu zgodnej z zasadami dywersyfikacji okreslonej dla kazdego Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktorymi kieruje si¢ Fundusz lokujac aktywa Subfunduszy sa
analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczeg6lne rodzaje
lokat brane sg pod uwagg nastepujgce kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe (lub
inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery warto§ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji: ocena perspektyw rozwoju
danego emitenta, przynalezno$¢ do indeksow, kapitalizacja i plynnos$¢ instrumentéw emitenta,
biezaca oraz przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych oraz
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pienigznego, dtuzne papiery warto§ciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje
1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigcia dlugu: ocena perspektyw
rozwoju danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyplacalnosci emitenta, ocena biezacego
1 prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych, ptynno$¢ Aktywoéw danego Subfunduszu;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa 1 certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibg¢ za granica: zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze
strategia inwestycyjng danego Subfunduszu, sklad portfela danego funduszu, analizy
ksztattowania si¢ historycznych stop zwrotu, doswiadczenie (track record) zespotu zarzadzajacego
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funduszem, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom
ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, pltynnos¢ Aktywow danego
Subfunduszu, poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

4) w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytow oraz kondycja finansowa banku
lub instytucji kredytowe;j.

3. Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 6 Statutu
Funduszu:
1) plynno$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko§¢ rdznicy pomigdzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym
w przypadku niedowarto$ciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dlugg w danym
Instrumencie Pochodnym, za§ w przypadku przewartosciowania pozycje krotka;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym:;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréow
wartoSciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.

1.4.  Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duzg zmiennos$cia wynikajacq ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto moze cechowac si¢ duza zmiennos$cia, poniewaz w sktad portfela inwestycyjnego
wchodzg akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysoka zmiennoscia.

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz
z okreSleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zaré6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,

- 64 -



2.1.

2.2.

1)
2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

9)

PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdlnym stanem koniunktury na rynku papierow warto§ciowych,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewykonania zobowigzan przez podmiot, z ktorym
Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwosci nieterminowego
rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

ryzyko plynnosci — zwigzane z mozliwo$cig wystgpienia sytuacji, w ktorej dokonanie transakcji
papierami warto$ciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene nie jest mozliwe,

ryzyko walutowe — zwigzane ze zmiennoscig kursow walut;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdéw — zwigzane z mozliwoscia zaprzestania lub
ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalnosci polegajacej na przechowywaniu
aktywow Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywdéw lub rynkéw — zwigzane z mozliwoscig lokowania aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka liczbe
emitentow lub emitentow dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko prawne — zwigzane z mozliwo$cia wystepowania zmian w systemie prawnym, w tym
podatkowym, ktore moga negatywnie wptyna¢ na funkcjonowanie podmiotow gospodarczych, w tym
emitentow papierow warto§ciowych,

ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na §wiecie
na ceny rynkowe instrumentéw finansowych oraz zmiang wskaznikow makroekonomicznych takich
jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,

10) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi — prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej na rynkach

zagranicznych powigzane jest z wystepowaniem ryzyka walutowego. Sytuacja ekonomiczna
emitentOw moze by¢ powigzana z koniunktura gospodarcza danego kraju, w ktorym spotka bedaca
przedmiotem lokaty Subfunduszu prowadzi dziatalno$¢. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wplyng¢ na rynkowa wycen¢ papieréw wartosciowych emitentow pochodzacych z danego
kraju. Inwestycje zagraniczne narazone sg takze na ryzyko polityczne, co oznacza, ze w przypadku
zmian polityczno-spotecznych moze nastgpi¢ proces wycofywania si¢ inwestoréOw zagranicznych
z danego kraju lub regionu co moze mie¢ wpltyw na spadek wartosci inwestycji,

11) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju — oznacza sytuacj¢ lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub

1))

zwigzane z zarzadzaniem, ktore jezeli wystapia — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczego6lnosci ryzyka:

ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemniej
jednak nie gwarantuje osiggni¢cia jego osiggniecia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej staranno$ci, moze nie o0siggnac zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
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co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych uméw oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Zawarcie umOw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

a) ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow wartoSciowych, stopy procentowe, kursy walut
iindeksy gietdowe. Ze wzglgdu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢ zajmowania
krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych bazg¢ tych instrumentow;

b) ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez
Subfundusz niewlasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia go w sposob
niewlasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

c) ryzyko braku pltynno$ci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

d) ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczane;j);

e) ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwoscig zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow

bazowych i cen instrumentu pochodnego;

) ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat
w wyniku niewypelnienia zobowigzan przez izbe rozliczeniowa (jezeli instrument
pochodny jest przez nig rozliczany);

g) ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem nieadekwatnego modelu wyceny
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

h) ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywiazywaniem si¢ przez kontrahenta z zobowigzan
wynikajacych z transakcji na instrumentach pochodnych; ze wzgledu na wystepowanie
dzwigni finansowej, w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne strata moze
przewyzszy¢ warto$¢ zainwestowanych w nie Aktywow;

1) ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia straty przewyzszajacej
warto$¢ aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne w przypadku niewniesienia
depozytu zabezpieczajagcego lub wniesienia go w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy
instrumentu pochodnego.

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty
Z nimi zwigzane.

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji.

ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych uczestnik funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw:

a) otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
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Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane w przypadkach
okreslonych w Statucie.

b) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bgdacego dotychczas
organem Funduszu.

¢) przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej] w formie pisemnej pod
rygorem niewaznos$ci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikdéw, przekazac zarzadzajagcemu z
UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

d) zmiana depozytariusza lub podmiotu obstlugujacego fundusz

Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz lub Subfundusz bez
zgody Uczestnikow.

e) potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

f) przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
g) zmiana polityki inwestycyjne;j

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana
statutu wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu.

niewyptacalno$¢ gwaranta

Nie dotyczy.

inflacja

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w  akapicie dotyczacym ryzyka
makroekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty
realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany w systemie prawnym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow, ktorzy
narazeni s3 na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obciazen mogacych negatywnie wpltywacé na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko operacyjne
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Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek nieadekwatnosci lub
zawodnosci proceséw wewngtrznych, zawodnosci ludzi, systemow lub na skutek dziatania czynnikow
zewnetrznych, w tym takich zdarzen jak klgski naturalne, zywiotowe czy ataki terrorystyczne.

10) ryzyko koniunktury

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty. Oznacza to, ze poziom zaangazowania w Cze$¢
Udzialowsg i Cz¢$¢ Dhuzng zmienia si¢ wraz z uptywem czasu, dostosowujac si¢ do wieku modelowego
Uczestnika. Istnieje ryzyko wystapienia zwigkszonego zaangazowania aktywow Subfunduszu w Czgs¢
Udziatowa w okresie dekoniunktury, co moze mie¢ wplyw na wyniki inwestycyjne osiggane przez
Subfundusz.

OKreSlenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla osob:

4.1.

urodzonych w latach 1978 - 1982,

planujacych dlugoterminowe oszczedzanie z przeznaczeniem S$rodkéw na okres po zakonczeniu
aktywnosci zawodowej,

oczekujacych, ze profil ryzyka Subfunduszu bedzie si¢ dostosowywatl do wieku Uczestnika - ryzyko
Subfunduszu maleje wraz ze zblizaniem si¢ do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu,

liczacych si¢ ze srednim poziomem wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$é, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajagcych Subfundusz, w tym

w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 55 i art. 56 Statutu Funduszu.

4.2.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, zZe
odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (WKC) za okres 1 stycznia 2023 — 31 grudnia 2023 r. wynidsk: 1,01%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2023 r.

1)
2)
3)
4)

5)

Do wskaznika WKC nie wigczono nast¢pujacych kategorii kosztow:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytulu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika,

wartosci ushug dodatkowych.
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4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku realizacji trzeciego i kolejnych zlecen Zamiany w danym roku kalendarzowym Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 0,1% wartosci Jednostek Uczestnictwa
objetych zleceniem.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Na zasadach wynikajacych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, pobieranego przez instytucje finansowa umieszczong
w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, Towarzystwo moze naliczac i pobierac
wynagrodzenie za osiggniety wynik w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy,
ktore moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej
Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiagzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkow Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokoSci ustalonej przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyplaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesi¢cznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego nastepuje
w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu rozdzielane sa pomigdzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r.: 20 986 tys. ztotych.
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Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu PFR
PPK 2040

25 000

20 986 tys. z1

20 000

15 000

10 000

5000

31 grudnia 2023 .

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3 lata, Si 10 lat w pozostalych przypadkach

Subfundusz osiagnat srednig roczng stope zwrotu za ostatnie 3 lata w wysokosci 8,29%.
Srednia stopa zwrotu z inwestycji za

ostatnie 3 lata - Subfundusz PFR PPK
2040

10%
8,29%

8%
6%

4%

2%

0%

31 grudnia 2023 r.

5.3. Wskazanie wzorca sluzgcego do oceny efektywnoS$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okre§lono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictwva w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoS$ci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
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uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych i oplat publicznoprawnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.
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ROZDZIAL VIII. Subfundusz PFR PPK 2045

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.

Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gléwnie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego - wyrazne wskazanie tej cechy

Subfundusz jest Subfunduszem Zdefiniowanej Daty zgodnie z zapisami Ustawy o PPK. Fundusz
prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu zgodnie z zasadami opisami w Statucie Funduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe oraz inne
prawa majatkowe oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub
niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre§lonymi w art. 58 w II cze$ci
Statutu Funduszu.

Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie 1 Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi zasadami
dywersyfikac;ji:

1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Warto$ci Aktywoéw Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢é¢ Dluzna moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czgs¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzna moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czgéci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2045 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dluzna moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz w ramach Cz¢sci Dtuznej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czg¢$ci Diuznej w:

a) papiery wartoS§ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
migdzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;
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b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych Iub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, zZe te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencj¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Dhuznej w inne niz wymienione
w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

5. Przy obliczaniu udziatu poszczegoélnych kategorii lokat w Czg¢sci Dhuznej portfela Subfunduszu

uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3

Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

6. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszy moze lokowacé:

1))

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% warto$ci aktywow zaliczanych do Cze$ci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, wchodzace
w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks WIG20;

nie wigcej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udzialowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w
sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wigcej niz 10% wartosci aktywow zaliczanych do Czgséci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne notowane na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz
spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na
ktorych sa notowane oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% warto$ci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska Iub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub
indeksy tych instrumentow.

7. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Udziatowej portfela Subfunduszu

uwzglednia sie¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycj¢ uzyskang
przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.
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Fundusz moze lokowa¢ Aktywa kazdego Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej Iub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow kazdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane
w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okres$lonych w Ustawie.

W zakresie nieuregulowanym powyzej Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat
1 inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostatego do osiggnigcia przez dany Subfundusz Zdefiniowanej
Daty. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Aktywow danego Subfunduszu,
Towarzystwo kierowa¢ si¢ bedzie wiasnymi analizami oraz danymi pochodzacymi ze zrodet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto, w przypadku
kazdego Subfunduszu, Towarzystwo bedzie dazyto do osiggnigcia struktury portfela inwestycyjnego
danego Subfunduszu zgodnej z zasadami dywersyfikacji okreslonej dla kazdego Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktorymi kieruje si¢ Fundusz lokujac aktywa Subfunduszy sa
analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje
lokat brane sg pod uwagg nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe (lub
inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji: ocena perspektyw rozwoju
danego emitenta, przynalezno$¢ do indeksow, kapitalizacja i ptynno$¢ instrumentéw emitenta,
biezaca oraz przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych oraz
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dtuzne papiery warto$ciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje
1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnos$ci: bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciagnigcia dtugu: ocena perspektyw
rozwoju danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyplacalno$ci emitenta, ocena biezacego
1 prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych, ptynnos$¢ Aktywoéw danego Subfunduszu;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa 1 certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly
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uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg¢ za granicg: zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze
strategig inwestycyjng danego Subfunduszu, sktad portfela danego funduszu, analizy
ksztattowania si¢ historycznych stop zwrotu, doswiadczenie (track record) zespotu zarzadzajacego
funduszem, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom
ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, ptynno$¢ Aktywow danego
Subfunduszu, poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

4) w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytow oraz kondycja finansowa banku
lub instytucji kredytowe;.

3. Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 6 Statutu
Funduszu:
1) plynnos$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko§¢ roznicy pomiedzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielko$¢ niedowartosciowania lub przewarto$ciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym
w przypadku niedowartosciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku przewartosciowania pozycj¢ krotka;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto§ciowych.

14. Jezeli warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duza zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywoéw Netto moze cechowac si¢ duzag zmienno$cig, poniewaz w sktad portfela inwestycyjnego
wchodzg akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysokg zmienno$cig.

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetq polityka inwestycyjna

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
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Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdlnym stanem koniunktury na rynku papierow warto§ciowych,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewykonania zobowigzan przez podmiot, z ktérym
Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwosci nieterminowego
rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

ryzyko plynnosci — zwigzane z mozliwo$cig wystgpienia sytuacji, w ktorej dokonanie transakcji
papierami warto$ciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene nie jest mozliwe,

ryzyko walutowe — zwigzane ze zmiennoscig kursow walut;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — zwigzane z mozliwo$cia zaprzestania lub
ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalnosci polegajacej na przechowywaniu
aktywow Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywdéw lub rynkéw — zwigzane z mozliwoscig lokowania aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka liczbg
emitentow lub emitentow dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko prawne — zwigzane z mozliwo$cig wystgpowania zmian w systemie prawnym, w tym
podatkowym, ktore moga negatywnie wptyna¢ na funkcjonowanie podmiotéw gospodarczych, w tym
emitentow papierow wartosciowych,

ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na §wiecie
na ceny rynkowe instrumentéw finansowych oraz zmiang wskaznikow makroekonomicznych takich
jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,

10) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi — prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej na rynkach

zagranicznych powigzane jest z wystepowaniem ryzyka walutowego. Sytuacja ekonomiczna
emitentéw moze by¢ powigzana z koniunkturg gospodarczg danego kraju, w ktorym spotka bedaca
przedmiotem lokaty Subfunduszu prowadzi dziatalno$¢. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wplyna¢ na rynkowa wyceng papierow warto$ciowych emitentow pochodzacych z danego
kraju. Inwestycje zagraniczne narazone sg takze na ryzyko polityczne, co oznacza, ze w przypadku
zmian polityczno-spotecznych moze nastapi¢ proces wycofywania si¢ inwestorow zagranicznych
z danego kraju lub regionu co moze mie¢ wpltyw na spadek wartosci inwestycji,

11) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju — oznacza sytuacj¢ lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub

1))

zwigzane z zarzadzaniem, ktore jezeli wystapia — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wpltyw na wartos¢ inwestycji.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczego6lnosci ryzyka:

ryzyko nieosiggni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
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Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemniej

jednak nie gwarantuje osiggni¢cia jego osiagniecia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej starannosci, moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez

Subfundusz okreslonych uméw oraz ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz

transakcji.

2) ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Zawarcie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

a)

b)

2

h)

ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut
iindeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢ zajmowania
krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez
Subfundusz niewlasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia go w sposédb
niewlasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

ryzyko braku plynno$ci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczanej);

ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow
bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat
w wyniku niewypelnienia zobowigzan przez izbe rozliczeniowa (jezeli instrument
pochodny jest przez nig rozliczany);

ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem nieadekwatnego modelu wyceny
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywiazywaniem si¢ przez kontrahenta z zobowigzan
wynikajacych z transakcji na instrumentach pochodnych; ze wzgledu na wystgpowanie
dzwigni finansowej, w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne strata moze
przewyzszy¢ warto$¢ zainwestowanych w nie Aktywow;

ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwoscig poniesienia straty przewyzszajacej
warto$¢ aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne w przypadku niewniesienia
depozytu zabezpieczajagcego lub wniesienia go w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy
instrumentu pochodnego.

3) ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz mogg powodowac dodatkowe ryzyka i koszty
Z nimi zwigzane.

4) ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji.
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ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych uczestnik funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw:
a) otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane w przypadkach
okreslonych w Statucie.

b) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstgpuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu.

¢) przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej] w formie pisemnej pod
rygorem niewazno$ci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, przekaza¢ zarzadzajacemu z
UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

d) zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz

Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz lub Subfundusz bez
zgody Uczestnikow.

e) potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

f) przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
g) zmiana polityki inwestycyjne;j

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana
statutu wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu.

niewyptacalno$¢ gwaranta

Nie dotyczy.

inflacja

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w  akapicie dotyczacym ryzyka
makroekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty
realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego
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Zmiany w systemie prawnym moga niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikow, ktorzy
narazeni sg na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen mogacych negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystapienia straty na skutek nicadekwatnosci Iub
zawodnosci proceséw wewngtrznych, zawodnosci ludzi, systemow lub na skutek dziatania czynnikow
zewngtrznych, w tym takich zdarzen jak kleski naturalne, zywiotowe czy ataki terrorystyczne.

10) ryzyko koniunktury

3.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty. Oznacza to, Zze poziom zaangazowania w Czg$¢
Udziatowsa i Cz¢$¢ Dtuzng zmienia si¢ wraz z uptywem czasu, dostosowujac si¢ do wieku modelowego
Uczestnika. Istnieje ryzyko wystapienia zwigkszonego zaangazowania aktywow Subfunduszu w Czg$¢
Udziatowg w okresie dekoniunktury, co moze mie¢ wptyw na wyniki inwestycyjne osiggane przez
Subfundusz.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla osob:

4.1.

urodzonych w latach 1983 - 1987,

planujacych dlugoterminowe oszczgdzanie z przeznaczeniem $rodkow na okres po zakonczeniu
aktywnos$ci zawodowe;j,

oczekujacych, ze profil ryzyka Subfunduszu bedzie si¢ dostosowywatl do wieku Uczestnika - ryzyko
Subfunduszu maleje wraz ze zblizaniem si¢ do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu,

liczacych si¢ ze srednim poziomem wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos$é, sposéb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczeg6lno$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczeSniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym

w szczegodlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczes$niej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 60 i art. 61 Statutu Funduszu.

4.2.

Wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnos$cia inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (WKC) za okres 1 stycznia 2023 — 31 grudnia 2023 r. wynidsk: 0,97%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za rok 2023 r.

1)

2)
3)

Do wskaznika WKC nie wigczono nast¢pujacych kategorii kosztow:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika,
5) wartos$ci ustug dodatkowych.

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku realizacji trzeciego i kolejnych zlecen Zamiany w danym roku kalendarzowym Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 0,1% wartosci Jednostek Uczestnictwa
objetych zleceniem.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Na zasadach wynikajacych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowg umieszczong
w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, Towarzystwo moze nalicza¢ i pobieraé
wynagrodzenie za osiggniety wynik w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy,
ktoére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej
Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

4.5. Maksymalna wysoko$¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiagzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkow Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokoSci ustalonej przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyplaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego nastepuje
w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezpos$rednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r.: 16 484 tys. ztotych.
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Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu PFR
PPK 2045
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5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3 lata, Si 10 lat w pozostalych przypadkach

Subfundusz osiagnal srednig roczng stope zwrotu za ostatnie 3 lata w wysokosci 9,09%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji za
ostatnie 3 lata - Subfundusz PFR PPK
2045

10% 9,09%
8%
6%
4%

2%

0%

31 grudnia 2023 1.

5.3. Wskazanie wzorca sluzgcego do oceny efektywnoS$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okre§lono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictva w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoS$ci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
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uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych i oplat publicznoprawnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.
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ROZDZIAL IX. Subfundusz PFR PPK 2050

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.

Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gléwnie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego - wyrazne wskazanie tej cechy

Subfundusz jest Subfunduszem Zdefiniowanej Daty zgodnie z zapisami Ustawy o PPK. Fundusz
prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu zgodnie z zasadami opisami w Statucie Funduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe oraz inne
prawa majatkowe oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub
niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre§lonymi w art. 63 w II cze$ci
Statutu Funduszu.

Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie 1 Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi zasadami
dywersyfikac;ji:

1) do 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dluzna moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢é¢ Dluzna moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czgs¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzna moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czgéci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzna moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz w ramach Cze$ci Dhuznej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Cz¢$ci Diuznej w:

a) papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke¢ samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze
publiczne lub bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poregczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;
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b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych Iub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, zZe te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencj¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Dhuznej w inne niz wymienione w
pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow moze byé
lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udzialu poszczegélnych kategorii lokat w Czgéci Dhuznej portfela Subfunduszu

uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3

Ustawy oraz instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskana
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udzialowej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1))

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez sp6oiki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, wchodzace
w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktoérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spotek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Czgséci Udziatowej w akcje, prawa do akceji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktoérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wigcej niz 10% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udzialowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spotki publiczne notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz
spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na
ktoérych sa notowane oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji Iub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% warto$ci aktywow zaliczanych do Cze¢$ci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub
indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czgsci Udzialowej portfela Subfunduszu

uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycj¢ uzyskana

przy zastosowaniu instrumentoéw pochodnych.
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Fundusz moze lokowa¢ Aktywa kazdego Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej Iub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow kazdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane
w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okres$lonych w Ustawie.

W zakresie nieuregulowanym powyzej Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat
1 inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostatego do osiggnigcia przez dany Subfundusz Zdefiniowanej
Daty. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Aktywow danego Subfunduszu,
Towarzystwo kierowa¢ si¢ bedzie wiasnymi analizami oraz danymi pochodzacymi ze zrodet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto, w przypadku
kazdego Subfunduszu, Towarzystwo bedzie dazyto do osiggnigcia struktury portfela inwestycyjnego
danego Subfunduszu zgodnej z zasadami dywersyfikacji okreslonej dla kazdego Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktorymi kieruje si¢ Fundusz lokujac aktywa Subfunduszy sa
analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczeg6lne rodzaje
lokat brane sg pod uwagg nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe (lub
inne prawa majgtkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery warto§ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji: ocena perspektyw rozwoju
danego emitenta, przynalezno$¢ do indeksow, kapitalizacja i ptynno$¢ instrumentow emitenta,
biezagca oraz przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych oraz
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, duzne papiery warto$ciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje
1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdInos$ci: bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigcia dtugu: ocena perspektyw
rozwoju danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyplacalno$ci emitenta, ocena biezacego
1 prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych, ptynnos$¢ Aktywoéw danego Subfunduszu;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa 1 certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly
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uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg¢ za granicg: zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze
strategig inwestycyjng danego Subfunduszu, sktad portfela danego funduszu, analizy
ksztattowania si¢ historycznych stop zwrotu, doswiadczenie (track record) zespotu zarzadzajacego
funduszem, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom
ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, ptynno$¢ Aktywow danego
Subfunduszu, poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

4) w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytow oraz kondycja finansowa banku
lub instytucji kredytowe;.

3. Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 6 Statutu
Funduszu:
1) plynnos$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko§¢ roznicy pomiedzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielko$¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym
w przypadku niedowartosciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku przewartosciowania pozycj¢ krotka;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréow
wartoSciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoSciowych.

1.4.  Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duzg zmiennos$cia wynikajacq ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto moze cechowac si¢ duza zmiennos$cia, poniewaz w sktad portfela inwestycyjnego
wchodzg akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysoka zmiennoscia.

1.5.  Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okres§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetq polityka inwestycyjna

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zaré6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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- wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta politykq inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

1) ryzyko rynkowe — zwigzane z ogélnym stanem koniunktury na rynku papieréw wartosciowych,

2) ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwo$cig niewykonania zobowigzan przez podmiot, z ktorym
Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwos$ci nieterminowego
rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

4) ryzyko plynnosci — zwigzane z mozliwoscia wystapienia sytuacji, w ktorej dokonanie transakcji
papierami warto$ciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene nie jest mozliwe,

5) ryzyko walutowe — zwigzane ze zmienno$cig kursow walut;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — zwigzane z mozliwoscig zaprzestania lub
ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalnosci polegajacej na przechowywaniu
aktywow Subfunduszu,

7) ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow — zwigzane z mozliwoscig lokowania aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka liczbg
emitentow lub emitentow dziatajacych na jednym rynku,

8) ryzyko prawne — zwigzane z mozliwoscig wystepowania zmian w systemie prawnym, w tym
podatkowym, ktore moga negatywnie wptyna¢ na funkcjonowanie podmiotéw gospodarczych, w tym
emitentOw papierow wartosciowych,

9) ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na §wiecie
na ceny rynkowe instrumentéw finansowych oraz zmiang wskaznikow makroekonomicznych takich
jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,

10) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi — prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej na rynkach
zagranicznych powigzane jest z wystepowaniem ryzyka walutowego. Sytuacja ekonomiczna
emitentéw moze by¢ powigzana z koniunkturg gospodarczg danego kraju, w ktorym spotka bedaca
przedmiotem lokaty Subfunduszu prowadzi dziatalno$¢. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wplyna¢ na rynkowa wyceng papierow warto$ciowych emitentow pochodzacych z danego
kraju. Inwestycje zagraniczne narazone sg takze na ryzyko polityczne, co oznacza, ze w przypadku
zmian polityczno-spotecznych moze nastapi¢ proces wycofywania si¢ inwestorow zagranicznych
z danego kraju lub regionu co moze mie¢ wpltyw na spadek wartosci inwestycji,

11) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju — oznacza sytuacj¢ lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktore jezeli wystapia — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wpltyw na wartos¢ inwestycji.
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Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka:

ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem
czynnikdéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, niemniej
jednak nie gwarantuje osiggni¢cia jego osiggni¢cia. Subfundusz, pomimo dokladania najwyzszej
zawodowej starannosci, moze nie osiaggna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych uméw oraz ze szczegolnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Zawarcie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

a) ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut
iindeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania
krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze tych instrumentow;

b) ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji begdace skutkiem wykorzystania przez
Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia go w sposob
niewlasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

c) ryzyko braku plynno$ci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

d) ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu bigdnej oceny
zalezno$ci pomigdzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczanej);

e) ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow
bazowych i cen instrumentu pochodnego;

f) ryzyko niewyplacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat
w wyniku niewypelnienia zobowigzan przez izbe rozliczeniowa (jezeli instrument
pochodny jest przez nig rozliczany);

g) ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem nieadekwatnego modelu wyceny
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

h) ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywigzywaniem si¢ przez kontrahenta z zobowigzan
wynikajacych z transakcji na instrumentach pochodnych; ze wzgledu na wystepowanie
dzwigni finansowej, w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne strata moze
przewyzszy¢ warto$¢ zainwestowanych w nie Aktywow;

1) ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwo$cia poniesienia straty przewyzszajacej
warto$¢ aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne w przypadku niewniesienia
depozytu zabezpieczajgcego lub wniesienia go w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy
instrumentu pochodnego.

ryzyko zwigzane ze szczegblnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz moga powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty
Z nimi zwigzane.
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4) ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji.

5) ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystapienie ktdrych uczestnik funduszu nie ma

wplywu lub ma ograniczony wptyw:

a)

b)

d)

g)

otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane w przypadkach
okreslonych w Statucie.

przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu.

przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej] w formie pisemnej pod
rygorem niewazno$ci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, przekaza¢ zarzadzajacemu z
UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz

Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz lub Subfundusz bez
zgody Uczestnikow.

potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potagczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
zmiana polityki inwestycyjne;j

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana
statutu wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu.

6) niewyplacalno$¢ gwaranta

7)

Nie dotyczy.

inflacja

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w  akapicie dotyczacym ryzyka
makroekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy

podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty
realnej warto$ci inwestycji.
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ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany w systemie prawnym moga nickorzystnie wpltywaé¢ na inwestycje Uczestnikow, ktorzy
narazeni sg na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen mogacych negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek nieadekwatnosci lub
zawodnosci procesow wewngtrznych, zawodnosci ludzi, systemow lub na skutek dziatania czynnikow
zewngtrznych, w tym takich zdarzen jak kleski naturalne, Zzywiotowe czy ataki terrorystyczne.

10) ryzyko koniunktury

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty. Oznacza to, ze poziom zaangazowania w Cze$¢
Udziatowg i Czgs¢ Dluzng zmienia si¢ wraz z uptywem czasu, dostosowujac si¢ do wieku modelowego
Uczestnika. Istnieje ryzyko wystapienia zwigkszonego zaangazowania aktywow Subfunduszu w Czg$¢
Udziatowa w okresie dekoniunktury, co moze mie¢ wptyw na wyniki inwestycyjne osiggane przez
Subfundusz.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla osob:

4.1.

urodzonych w latach 1988 - 1992,

planujacych dlugoterminowe oszczedzanie z przeznaczeniem s$rodkéw na okres po zakonczeniu
aktywnos$ci zawodowe;j,

oczekujacych, ze profil ryzyka Subfunduszu bedzie si¢ dostosowywatl do wieku Uczestnika - ryzyko
Subfunduszu maleje wraz ze zblizaniem si¢ do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu,

liczacych si¢ ze srednim poziomem wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym

w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie

poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 65 i art. 66 Statutu Funduszu.

4.2.

Wskazanie warto$ci Wspoélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnos$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (WKC) za okres 1 stycznia 2023 — 31 grudnia 2023 r. wynidsk: 0,93%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2023 r.

Do wskaznika WKC nie wlaczono nastepujacych kategorii kosztow:
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1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytulu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika,

5) wartos$ci ustug dodatkowych.

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku realizacji trzeciego i kolejnych zlecen Zamiany w danym roku kalendarzowym Towarzystwo
moze pobiera¢ oplate manipulacyjng w wysokosci nie wickszej niz 0,1% wartosci Jednostek Uczestnictwa
objetych zleceniem.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czesScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w
stosunku do $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Na zasadach wynikajacych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowg umieszczong
w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, Towarzystwo moze naliczac i pobierac
wynagrodzenie za osiggniety wynik w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy,
ktore moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej
Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiagzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkow Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokoSci ustalonej przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wplaconego i wyplaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego nastepuje
w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

-91 -



PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r.: 10 459 tys. ztotych.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu PFR
PPK 2050

25000
20 000

15000

10 459 tys. z1

10 000

5000

31 grudnia 2023 r.

5.2. Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach

Subfundusz osiagnat srednig roczng stopg zwrotu za ostatnie 3 lata w wysokosci 9,13%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji za
ostatnie 3 lata - Subfundusz PFR PPK
2050

10% 9,13%
8%
6%
4%

2%

0%

31 grudnia 2023 r.

5.3.  Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celi polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okre§lono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla

-9 -



PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.
Nie dotyczy.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych i oplat publicznoprawnych, oraz Zze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.
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ROZDZIAL. X. Subfundusz PFR PPK 2055

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.

Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gléwnie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego - wyrazne wskazanie tej cechy

Subfundusz jest Subfunduszem Zdefiniowanej Daty zgodnie z zapisami Ustawy o PPK. Fundusz
prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu zgodnie z zasadami opisami w Statucie Funduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe oraz inne
prawa majatkowe oraz zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub
niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 68 w II czgSci
Statutu Funduszu.

Towarzystwo bedzie dokonywa¢ lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami
dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg¢é¢ Dluzna moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czgs¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czgs¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dluzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziatl Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czgséci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2055 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czegs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz w ramach Czg$ci Dhuznej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czg¢$ci Diuznej w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiladze
publiczne lub bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, poregczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajag rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;
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b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych Iub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, zZe te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencj¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Dhuznej w inne niz wymienione
w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udzialu poszczegélnych kategorii lokat w Czgéci Dhuznej portfela Subfunduszu

uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3

Ustawy oraz instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycj¢ uzyskana
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz w ramach Czesci Udzialowej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1))

2)

3)

4)

nie mniej niz 40% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez sp6oiki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, wchodzace
w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktoérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spotek lub indeks WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Czgséci Udziatowej w akcje, prawa do akceji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktoérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks mWIG40;

nie wigcej niz 10% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udzialowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udziatlowe emitowane przez spotki publiczne notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz
spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na
ktoérych sa notowane oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji Iub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

nie mniej niz 20% warto$ci aktywow zaliczanych do Cze¢$ci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub
indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegélnych kategorii lokat w Czgsci Udzialowej portfela Subfunduszu

uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty

inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycj¢ uzyskana

przy zastosowaniu instrumentoéw pochodnych.
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Fundusz moze lokowa¢ Aktywa kazdego Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej Iub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow kazdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane
w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okres$lonych w Ustawie.

W zakresie nieuregulowanym powyzej Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat
1 inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostatego do osiggnigcia przez dany Subfundusz Zdefiniowanej
Daty. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Aktywow danego Subfunduszu,
Towarzystwo kierowa¢ si¢ bedzie wiasnymi analizami oraz danymi pochodzacymi ze zrodet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto, w przypadku
kazdego Subfunduszu, Towarzystwo bedzie dazyto do osiggnigcia struktury portfela inwestycyjnego
danego Subfunduszu zgodnej z zasadami dywersyfikacji okreslonej dla kazdego Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktorymi kieruje si¢ Fundusz lokujac aktywa Subfunduszy sa
analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczeg6lne rodzaje
lokat brane sg pod uwagg nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe (lub
inne prawa majgtkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery warto§ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji: ocena perspektyw rozwoju
danego emitenta, przynalezno$¢ do indeksow, kapitalizacja i ptynno$¢ instrumentow emitenta,
biezagca oraz przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych oraz
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, duzne papiery warto$ciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje
1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdInos$ci: bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciaggnigcia dtugu: ocena perspektyw
rozwoju danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyplacalno$ci emitenta, ocena biezacego
1 prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych, ptynnos$¢ Aktywoéw danego Subfunduszu;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa 1 certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly
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uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg¢ za granicg: zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze
strategig inwestycyjng danego Subfunduszu, sktad portfela danego funduszu, analizy
ksztattowania si¢ historycznych stop zwrotu, doswiadczenie (track record) zespotu zarzadzajacego
funduszem, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom
ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, ptynno$¢ Aktywow danego
Subfunduszu, poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

4) w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytow oraz kondycja finansowa banku
lub instytucji kredytowe;.

3. Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 6 Statutu
Funduszu:
1) plynnos$¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko§¢ roznicy pomiedzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielko$¢ niedowartosciowania lub przewarto$ciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym
w przypadku niedowartosciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku przewartosciowania pozycj¢ krotka;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréow
wartoSciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoSciowych.

1.4.  Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duzg zmiennos$cia wynikajacq ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto moze cechowac si¢ duza zmiennos$cia, poniewaz w sktad portfela inwestycyjnego
wchodzg akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysoka zmiennoscia.

1.5.  Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okres§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetq polityka inwestycyjna

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zaré6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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- wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta politykq inwestycyjna Subfunduszu

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

1) ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdlnym stanem koniunktury na rynku papierow wartosciowych,

2) ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewykonania zobowigzan przez podmiot, z ktorym
Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

3) ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwos$ci nieterminowego
rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

4) ryzyko plynnosci — zwigzane z mozliwoscia wystapienia sytuacji, w ktorej dokonanie transakcji
papierami wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cen¢ nie jest mozliwe,

5) ryzyko walutowe — zwigzane ze zmiennos$cig kurséw walut;

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — zwigzane z mozliwo$cig zaprzestania lub
ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalnosci polegajacej na przechowywaniu
aktywow Subfunduszu,

7) ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywow lub rynkow — zwigzane z mozliwoscig lokowania aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka liczbe
emitentow lub emitentow dziatajacych na jednym rynku,

8) ryzyko prawne — zwigzane z mozliwosciag wystgpowania zmian w systemie prawnym, w tym
podatkowym, ktore mogg negatywnie wptyna¢ na funkcjonowanie podmiotéw gospodarczych, w tym
emitentOw papierow wartosciowych,

9) ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wplywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Swiecie
na ceny rynkowe instrumentéw finansowych oraz zmiang wskaznikow makroekonomicznych takich
jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,

10) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi — prowadzenie dziatalnoSci inwestycyjnej na rynkach
zagranicznych powigzane jest z wystgpowaniem ryzyka walutowego. Sytuacja ekonomiczna
emitentOw moze by¢ powigzana z koniunktura gospodarczg danego kraju, w ktorym spdtka bedaca
przedmiotem lokaty Subfunduszu prowadzi dziatalno$¢. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyna¢ na rynkowa wyceng papierow warto§ciowych emitentow pochodzacych z danego
kraju. Inwestycje zagraniczne narazone sg takze na ryzyko polityczne, co oznacza, ze w przypadku
zmian polityczno-spotecznych moze nastapi¢ proces wycofywania si¢ inwestorow zagranicznych
z danego kraju lub regionu co moze mie¢ wptyw na spadek wartosci inwestycji,

11) ryzyko dla zrownowazonego rozwoju — oznacza sytuacj¢ lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktore jezeli wystapig — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wplyw na warto$¢ inwestycji.
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Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka:

ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem
czynnikdéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okre§lonego w Statucie, niemnie;j
jednak nie gwarantuje osiggnigcia jego osiggnigcia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej starannos$ci, moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych umow oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Zawarcie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

a) ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut
iindeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢ zajmowania
krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentow stanowigcych bazg tych instrumentow;

b) ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez
Subfundusz niewlasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia go w sposob
niewtasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

c) ryzyko braku ptynnosci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach
zabezpieczanych 1 zabezpieczajacych;

d) ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu btednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
w szczegodlnosci wynikajaca ze zmiany wielkosci pozycji zabezpieczanej);

e) ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwoscig zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow
bazowych i cen instrumentu pochodnego;

) ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat
w wyniku niewypetnienia zobowigzan przez izb¢ rozliczeniowg (jezeli instrument
pochodny jest przez nig rozliczany);

g) ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem nieadekwatnego modelu wyceny
niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych;

h) ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywiazywaniem si¢ przez kontrahenta z zobowigzan
wynikajacych z transakcji na instrumentach pochodnych; ze wzgledu na wystepowanie
dzwigni finansowej, w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne strata moze
przewyzszy¢ warto$¢ zainwestowanych w nie Aktywow;

1) ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia straty przewyzszajacej
warto$¢ aktywdw zainwestowanych w instrumenty pochodne w przypadku niewniesienia
depozytu zabezpieczajacego lub wniesienia go w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy
instrumentu pochodnego.

3) ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty
Z nimi zwigzane.
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4) ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji.

5) ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystapienie ktdrych uczestnik funduszu nie ma

wplywu lub ma ograniczony wptyw:

a)

b)

d)

g)

otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane w przypadkach
okreslonych w Statucie.

przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu.

przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej] w formie pisemnej pod
rygorem niewazno$ci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, przekaza¢ zarzadzajacemu z
UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz

Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz lub Subfundusz bez
zgody Uczestnikow.

potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potagczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
zmiana polityki inwestycyjne;j

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana
statutu wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu.

6) niewyplacalno$¢ gwaranta

7)

Nie dotyczy.

inflacja

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w  akapicie dotyczacym ryzyka
makroekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy

podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty

realnej warto$ci inwestycji.
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ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego

Zmiany w systemie prawnym moga nickorzystnie wpltywaé¢ na inwestycje Uczestnikow, ktorzy
narazeni sg na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen mogacych negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek nieadekwatnosci lub
zawodnosci proceséw wewngtrznych, zawodnosci ludzi, systemow lub na skutek dziatania czynnikow
zewngtrznych, w tym takich zdarzen jak kleski naturalne, zywiotowe czy ataki terrorystyczne.

10) ryzyko koniunktury

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty. Oznacza to, ze poziom zaangazowania w Cze$¢
Udziatowg i Czgs¢ Dtuzng zmienia si¢ wraz z uptywem czasu, dostosowujac si¢ do wieku modelowego
Uczestnika. Istnigje ryzyko wystapienia zwigkszonego zaangazowania aktywow Subfunduszu w Cz¢$¢
Udziatowg w okresie dekoniunktury, co moze mie¢ wptyw na wyniki inwestycyjne osiaggane przez
Subfundusz.

OKkreSlenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb:

4.

4.1.

urodzonych w latach 1993 - 1997,

planujacych dlugoterminowe oszczgdzanie z przeznaczeniem $rodkow na okres po zakonczeniu
aktywnosci zawodowej,

oczekujacych, ze profil ryzyka Subfunduszu bedzie si¢ dostosowywat do wieku Uczestnika - ryzyko
Subfunduszu maleje wraz ze zblizaniem si¢ do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu,

liczacych si¢ ze srednim poziomem wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztéow obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych
rodzajow kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym

w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 70 i art. 71 Statutu Funduszu.

4.2.

Wskazanie warto$ci Wspoélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (WKC) za okres 1 stycznia 2023 — 31 grudnia 2023 r. wynidsk: 0,93%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2023 r.

Do wskaznika WKC nie wlaczono nastepujacych kategorii kosztow:
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1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytulu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika,

5) wartos$ci ustug dodatkowych.

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku realizacji trzeciego i kolejnych zlecen Zamiany w danym roku kalendarzowym Towarzystwo
moze pobiera¢ oplate manipulacyjng w wysokosci nie wickszej niz 0,1% wartosci Jednostek Uczestnictwa
objetych zleceniem.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Na zasadach wynikajacych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdtowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, pobieranego przez instytucje finansowa umieszczona
w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, Towarzystwo moze naliczac i pobierac
wynagrodzenie za osiggnigty wynik w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy,
ktére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej
Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wickszej niz 0,50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wplaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesi¢ecznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego nastepuje
w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnoS$ci
Subfunduszu bezpos$rednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r.: 5 493 tys. zlotych.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

PFR PPK 2055
25000
20 000
15 000
10 000
5493 tys. z1

- -
0
31 grudnia 2023 r.

5.2.  Wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3 lata, Si 10 lat w pozostalych przypadkach

Subfundusz osiagnat srednig roczna stopg zwrotu za ostatnie 3 lata w wysokosci 9,42%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji za
ostatnie 3 lata - Subfundusz PFR PPK
2055

10% 9,42%
8%
6%
4%

2%

0%

31 grudnia 2023 .

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celi polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okre$lono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
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okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.
Nie dotyczy.

5.5. Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych i oplat publicznoprawnych, oraz Zze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci.
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ROZDZIAL XI. Subfundusz PFR PPK 2060

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.

Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gléwnie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego - wyrazne wskazanie tej cechy

Subfundusz jest Subfunduszem Zdefiniowanej Daty zgodnie z zapisami Ustawy o PPK. Fundusz
prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu zgodnie z zasadami opisami w Statucie Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe oraz inne
prawa majatkowe oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub
niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 73 w II czeSci
Statutu Funduszu.

Towarzystwo bedzie dokonywa¢ lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami
dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dluzna moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czgs¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czgs¢ Udziatlowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dluzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cze$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czgéci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2060 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz w ramach Czg¢sci Dtuznej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Diuznej w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostk¢ samorzadu terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod
warunkiem, ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych Iub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
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pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencj¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow zaliczanych do Cze$ci Dhuznej w inne niz wymienione
w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% wartos$ci aktywow moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

5. Przy obliczaniu udziatu poszczegodlnych kategorii lokat w Cze$ci Dluznej portfela Subfunduszu
uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

6. Fundusz w ramach Czgsci Udziatowej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywow zaliczanych do Czgsci Udzialowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych, wchodzace
w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktoérych instrumentem bazowym sa akcje
tych spotek lub indeks WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartos$ci aktywow zaliczanych do Cze¢sci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktoérych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartos$ci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz
spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na
ktorych sa notowane oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktoérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub
indeksy tych instrumentow.

7. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa kazdego Subfunduszu w aktywa denominowane w zlotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
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wartos¢ Aktywow kazdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane
w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe, w tym zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

W zakresie nieuregulowanym powyzej Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat
1 inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostalego do osiggnigcia przez dany Subfundusz Zdefiniowanej
Daty. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Aktywoéw danego Subfunduszu,
Towarzystwo kierowa¢ si¢ bedzie wiasnymi analizami oraz danymi pochodzacymi ze zrodet
zewnetrznych. Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto, w przypadku
kazdego Subfunduszu, Towarzystwo bedzie dazyto do osiagnigcia struktury portfela inwestycyjnego
danego Subfunduszu zgodnej z zasadami dywersyfikacji okre§lonej dla kazdego Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktorymi kieruje si¢ Fundusz lokujac aktywa Subfunduszy sa
analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczeg6lne rodzaje
lokat brane sa pod uwagg nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe (lub
inne prawa majgtkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery warto§ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji: ocena perspektyw rozwoju
danego emitenta, przynalezno$¢ do indeksow, kapitalizacja i plynnos$¢ instrumentéw emitenta,
biezaca oraz przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych oraz
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dtuzne papiery warto$ciowe emitowane,
porgeczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje
1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnos$ci: bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciaggnigcia dtugu: ocena perspektyw
rozwoju danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyplacalnosci emitenta, ocena biezacego
1 prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych, ptynnos$¢ Aktywoéw danego Subfunduszu;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa 1 certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg: zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze
strategia inwestycyjng danego Subfunduszu, sktad portfela danego funduszu, analizy
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ksztattowania si¢ historycznych stop zwrotu, doswiadczenie (track record) zespotu zarzadzajacego
funduszem, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom
ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, ptynno$¢ Aktywow danego
Subfunduszu, poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

4) w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytow oraz kondycja finansowa banku
lub instytucji kredytowe;j.

3. Fundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 6 Statutu
Funduszu:
1) plynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko§¢ roznicy pomiedzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewarto$ciowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym
w przypadku niedowartosciowania, Fundusz bedzie zajmowal pozycje dluga w danym
Instrumencie Pochodnym, za$ w przypadku przewartosciowania pozycj¢ krotka;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym:;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoSciowych.

1.4.  Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywow Netto moze cechowac si¢ duza zmiennos$cia, poniewaz w sktad portfela inwestycyjnego
wchodzg akcje 1 inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysokg zmiennos$cia.

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okre§leniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjna

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zar6wno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
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Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdélnym stanem koniunktury na rynku papierow wartosciowych,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwo$cia niewykonania zobowigzan przez podmiot, z ktérym
Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwosci nieterminowego
rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

ryzyko plynnosci — zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej dokonanie transakcji
papierami wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cen¢ nie jest mozliwe,

ryzyko walutowe — zwigzane ze zmiennos$cig kurséw walut;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdéw — zwigzane z mozliwoscia zaprzestania lub
ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalnosci polegajacej na przechowywaniu
aktywow Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — zwigzane z mozliwo$cig lokowania aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka liczbe
emitentow lub emitentdw dzialajagcych na jednym rynku,

ryzyko prawne — zwigzane z mozliwoscig wystgpowania zmian w systemie prawnym, w tym
podatkowym, ktére moga negatywnie wptynac na funkcjonowanie podmiotdw gospodarczych, w tym
emitentow papierow wartosciowych,

ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na §wiecie

na ceny rynkowe instrumentéw finansowych oraz zmiang wskaznikow makroekonomicznych takich
jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,

10) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi — prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej na rynkach

zagranicznych powigzane jest z wystgpowaniem ryzyka walutowego. Sytuacja ekonomiczna
emitentow moze by¢ powigzana z koniunkturg gospodarcza danego kraju, w ktérym spotka bedaca
przedmiotem lokaty Subfunduszu prowadzi dziatalno$¢. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wptyna¢ na rynkowa wyceng papierow warto§ciowych emitentow pochodzacych z danego
kraju. Inwestycje zagraniczne narazone sg takze na ryzyko polityczne, co oznacza, ze w przypadku
zmian polityczno-spotecznych moze nastgpi¢ proces wycofywania si¢ inwestoréOw zagranicznych
z danego kraju lub regionu co moze mie¢ wplyw na spadek wartosci inwestycji,

11) ryzyko dla zrownowazonego rozwoju — oznacza sytuacj¢ lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub

2.2.
1)

zwigzane z zarzadzaniem, ktore jezeli wystapig — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczego6lnosci ryzyka:

ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglgdnieniem
czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okre§lonego w Statucie, niemniej
jednak nie gwarantuje osiggnigcia jego osiggni¢cia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej
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zawodowej starannos$ci, moze nie osiagna¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych umow oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Zawarcie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

a) ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieroéw wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut
iindeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania
krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentow stanowigcych baze tych instrumentow;

b) ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji bedace skutkiem wykorzystania przez
Subfundusz niewlasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia go w sposob
niewlasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

c) ryzyko braku plynno$ci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

d) ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu bigdnej oceny
zalezno$ci pomigdzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany wielko$ci pozycji zabezpieczanej);

e) ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwoscig zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow

bazowych i cen instrumentu pochodnego;

f) ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat
w wyniku niewypetnienia zobowigzan przez izb¢ rozliczeniowg (jezeli instrument
pochodny jest przez nig rozliczany);

g) ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem nieadekwatnego modelu wyceny
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

h) ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywigzywaniem si¢ przez kontrahenta z zobowigzan
wynikajacych z transakcji na instrumentach pochodnych; ze wzgledu na wystgpowanie
dzwigni finansowej, w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne strata moze
przewyzszy¢ warto$¢ zainwestowanych w nie Aktywow;

1) ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwo$cig poniesienia straty przewyzszajacej
wartos¢ aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne w przypadku niewniesienia
depozytu zabezpieczajgcego lub wniesienia go w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy
instrumentu pochodnego.

ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz moga powodowac¢ dodatkowe ryzyka i koszty
Z nimi zwigzane.

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Subfundusz nie udziela gwarancji.

ryzyko wystapienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktorych uczestnik funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wptyw:
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a) otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane w przypadkach
okreslonych w Statucie.

b) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu.

c) przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej] w formie pisemnej pod
rygorem niewazno$ci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, przekaza¢ zarzadzajacemu z
UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

d) zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz

Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz lub Subfundusz bez
zgody Uczestnikow.

e) potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

f) przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
g) zmiana polityki inwestycyjne;j

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana
statutu wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu.

niewyptacalno§¢ gwaranta

Nie dotyczy.

inflacja

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w  akapicie dotyczacym ryzyka
makroekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty
realnej wartosci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego
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Zmiany w systemie prawnym moga niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikow, ktorzy
narazeni sg na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen mogacych negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek nieadekwatnosci lub
zawodnosci procesow wewngtrznych, zawodnosci ludzi, systemow lub na skutek dziatania czynnikow
zewngtrznych, w tym takich zdarzen jak kleski naturalne, Zzywiotowe czy ataki terrorystyczne.

10) ryzyko koniunktury

3.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty. Oznacza to, Zze poziom zaangazowania w Czg$¢
Udziatowsg i Cz¢$¢ Dtuzng zmienia si¢ wraz z uptywem czasu, dostosowujac si¢ do wieku modelowego
Uczestnika. Istnigje ryzyko wystapienia zwigkszonego zaangazowania aktywow Subfunduszu w Cz¢$¢
Udziatlowg w okresie dekoniunktury, co moze mie¢ wptyw na wyniki inwestycyjne osiaggane przez
Subfundusz.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla osob:

4.

4.1.

urodzonych w latach 1998 — 2002,

planujacych dlugoterminowe oszczgdzanie z przeznaczeniem srodkéw na okres po zakonczeniu
aktywnos$ci zawodowe;j,

oczekujacych, ze profil ryzyka Subfunduszu bedzie si¢ dostosowywatl do wieku Uczestnika - ryzyko
Subfunduszu maleje wraz ze zblizaniem si¢ do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu,

liczgcych si¢ ze §rednim poziomem wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysoko§$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnoSci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegoélnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym
w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpié¢ pokrycie
poszczegblnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 75 i art. 76 Statutu Funduszu.

4.2.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, Ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezpoSrednio z dzialalno$cia inwestycyjng
Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) za okres 1 stycznia 2023 — 31 grudnia 2023 r. wyniosk: 0,52%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2023 r.

1)

2)
3)

Do wskaznika WKC nie wlgczono nastepujacych kategorii kosztow:

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika,
5) wartos$ci ustug dodatkowych.

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku realizacji trzeciego i kolejnych zlecen Zamiany w danym roku kalendarzowym Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 0,1% wartosci Jednostek Uczestnictwa
objetych zleceniem.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Na zasadach wynikajacych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowg umieszczong
w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, Towarzystwo moze nalicza¢ i pobieraé
wynagrodzenie za osiggniety wynik w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy,
ktoére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej
Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

4.5. Maksymalna wysoko$¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiagzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkow Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokoSci ustalonej przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyplaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego nastepuje
w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezpos$rednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoScig

-113 -



PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r.: 1 557 tys. zlotych.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
PFR PPK 2060
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5.2.  Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3 lata, 5i 10 lat w pozostalych przypadkach

Subfundusz osiagnat srednig roczng stopg zwrotu za ostatnie 3 lata w wysokosci 10,49%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji za
ostatnie 3 lata - Subfundusz PFR PPK
2060
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5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celi polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okre§lono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.
5.5.  Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
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Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja
uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych i optat publicznoprawnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg
uzyskania podobnych w przysztosci.
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ROZDZIAL XII. Subfundusz PFR PPK 2065

1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1.

Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa gléwnie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢Znego - wyrazne wskazanie tej cechy

Subfundusz jest Subfunduszem Zdefiniowanej Daty zgodnie z zapisami Ustawy o PPK. Fundusz
prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu zgodnie z zasadami opisami w Statucie Funduszu.

Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe oraz inne
prawa majatkowe oraz zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub
niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 78 w II czgSci
Statutu Funduszu.

Towarzystwo bedzie dokonywa¢ lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami
dywersyfikacji:

1) do 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dluzna moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowigcych:
a) Czesé¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

4) od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziatl Czes$ci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Czgséci Dhuznej;

5) od 1 stycznia 2065 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz w ramach Czgsci Dtuznej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Diuznej w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wladze
publiczne lub bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje mi¢dzynarodowe, pod
warunkiem, Ze papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez te organizacje
mi¢dzynarodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje
ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalnos$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
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pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencj¢ ratingowag uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow zaliczanych do Czeéci Dhuznej w inne niz wymienione
w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢
lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje¢ ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

5. Przy obliczaniu udzialu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Dhuznej portfela Subfunduszu
uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspoOlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

6. Fundusz w ramach Czgsci Udziatowej portfela Subfunduszy moze lokowacé:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywow zaliczanych do Czgsci Udzialowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spéiki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, wchodzace
w sktad indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks WIG20;

2) nie wigcej niz 20% wartos$ci aktywow zaliczanych do Cze¢$ci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace
w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje
tych spotek lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne notowane na
Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz
spotki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow, na
ktorych sa notowane oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierow wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% warto$ci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska Iub
instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatowe lub
indeksy tych instrumentow.

7. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Cze$ci Udziatowej portfela Subfunduszu
uwzglednia sie¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3
Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycj¢ uzyskana
przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

8. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa kazdego Subfunduszu w aktywa denominowane w zlotych lub
w walutach panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
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Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju. Laczna
warto$¢ Aktywow kazdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane
w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg papiery wartoSciowe, w tym zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

W zakresie nieuregulowanym powyzej Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat
1 inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Proporcja pomigdzy poszczegolnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostalego do osiggnigcia przez dany Subfundusz Zdefiniowane;j
Daty. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Aktywow danego Subfunduszu,
Towarzystwo kierowaé si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi pochodzacymi ze zrddet
zewngtrznych. Towarzystwo bedzie dokonywa¢ lokat majgc na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto, w przypadku
kazdego Subfunduszu, Towarzystwo bedzie dazyto do osiggnigcia struktury portfela inwestycyjnego
danego Subfunduszu zgodnej z zasadami dywersyfikacji okreslonej dla kazdego Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktorymi kieruje si¢ Fundusz lokujac aktywa Subfunduszy sa
analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczeg6lne rodzaje
lokat brane sa pod uwagg nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe (lub
inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery warto§ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji: ocena perspektyw rozwoju
danego emitenta, przynalezno$¢ do indeksow, kapitalizacja i ptynno$¢ instrumentow emitenta,
biezagca oraz przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych oraz
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dluzne papiery warto$ciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje
1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegolnosci: bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggnigcia dtugu: ocena perspektyw
rozwoju danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyplacalno$ci emitenta, ocena biezacego
1 prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych, ptynno$¢ Aktywoéw danego Subfunduszu;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa 1 certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg¢ za granica: zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze
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strategia inwestycyjng danego Subfunduszu, sktad portfela danego funduszu, analizy
ksztattowania si¢ historycznych stop zwrotu, doswiadczenie (track record) zespotu zarzadzajacego
funduszem, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom
ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych, pltynnos¢ Aktywow danego
Subfunduszu, poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikow danego podmiotu,

4) w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytow oraz kondycja finansowa banku
lub instytucji kredytowe;.

3. Fundusz stosuje nastepujgce kryteria wyboru instrumentow, o ktorych mowa w art. 21 ust. 6 Statutu
Funduszu:

1) plynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ roéznicy pomiedzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielko$¢ niedowarto$ciowania lub przewartoSciowania danego Instrumentu Pochodnego wzgledem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowarto$ciowania, Fundusz b¢dzie zajmowat pozycje dtuga w danym Instrumencie Pochodnym, za$
w przypadku przewarto§ciowania pozycje krotka;

3) koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartoSciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

1.4.  Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowaé
duzg zmiennoS$cia wynikajacq ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem -
wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ Aktywow Netto moze cechowac si¢ duzg zmiennoscig, poniewaz w sktad portfela inwestycyjnego
wchodzg akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysoka zmiennos$cig.

1.5.  Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem
wplywu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetq polityka inwestycyjna

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego beda miaty za zadanie ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, w tym ograniczanie ryzyka stop
procentowych oraz walutowego, natomiast w zwigzku z umowami zawieranymi w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem ryzyko inwestycyjne moze ulec zwigkszeniu.

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
- wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.

Nie dotyczy. Fundusz nie udziela gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
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Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjna Subfunduszu

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu

ryzyko rynkowe — zwigzane z ogdlnym stanem koniunktury na rynku papierow warto§ciowych,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewykonania zobowigzan przez podmiot, z ktérym
Fundusz zawiera umowy lub transakcje,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z ryzykiem kontrahenta, dotyczy mozliwosci nieterminowego
rozliczenia transakcji przez kontrahenta,

ryzyko plynnosci — zwigzane z mozliwo$cig wystgpienia sytuacji, w ktorej dokonanie transakcji
papierami warto$ciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene nie jest mozliwe,

ryzyko walutowe — zwigzane ze zmiennoscig kursow walut;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — zwigzane z mozliwo$cia zaprzestania lub
ograniczenia przez Depozytariusza lub subdepozytariusza dziatalnosci polegajacej na przechowywaniu
aktywow Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywdéw lub rynkéw — zwigzane z mozliwoscig lokowania aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka liczbg
emitentow lub emitentow dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko prawne — zwigzane z mozliwo$cig wystgpowania zmian w systemie prawnym, w tym
podatkowym, ktore moga negatywnie wptyna¢ na funkcjonowanie podmiotéw gospodarczych, w tym
emitentow papierow wartosciowych,

ryzyko makroekonomiczne — zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na §wiecie
na ceny rynkowe instrumentéw finansowych oraz zmiang wskaznikow makroekonomicznych takich
jak np. tempo wzrostu gospodarczego oraz poziom inflacji,

10) ryzyko zwigzane z inwestycjami zagranicznymi — prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej na rynkach

zagranicznych powigzane jest z wystepowaniem ryzyka walutowego. Sytuacja ekonomiczna
emitentéw moze by¢ powigzana z koniunkturg gospodarczg danego kraju, w ktorym spotka bedaca
przedmiotem lokaty Subfunduszu prowadzi dziatalno$¢. Zmiana koniunktury gospodarczej moze
negatywnie wplyna¢ na rynkowa wyceng papierow warto$ciowych emitentow pochodzacych z danego
kraju. Inwestycje zagraniczne narazone sg takze na ryzyko polityczne, co oznacza, ze w przypadku
zmian polityczno-spotecznych moze nastapi¢ proces wycofywania si¢ inwestorow zagranicznych
z danego kraju lub regionu co moze mie¢ wpltyw na spadek wartosci inwestycji,

11) ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju — oznacza sytuacj¢ lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub

1))

zwigzane z zarzadzaniem, ktore jezeli wystapia — moglyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wpltyw na wartos¢ inwestycji.

Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczego6lnosci ryzyka:

ryzyko nieosiggni¢cia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja
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Subfundusz bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okre§lonego w Statucie, niemnie;j

jednak nie gwarantuje osiggnigcia jego osiggnigcia. Subfundusz, pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej starannos$ci, moze nie osiaggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,

co moze by¢ zwigzane z wymienionymi powyzej czynnikami ryzyka, w tym z zawarciem przez
Subfundusz okreslonych umow oraz ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz

transakcji.

2) ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Zawarcie umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, moze spowodowac wystapienie nastepujacych ryzyk:

a)

b)

2

h)

ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut
iindeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos$¢ zajmowania
krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentdéw stanowigcych bazg tych instrumentow;

ryzyko niewlasciwego zabezpieczania pozycji begdace skutkiem wykorzystania przez
Subfundusz niewlasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub uzycia go w sposédb
niewlasciwy (tym samym stosowana przez Fundusz strategia moze spowodowac straty);

ryzyko braku plynno$ci koniecznej do zawarcia transakcji jednocze$nie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych;

ryzyko niedopasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej (z powodu blednej oceny
zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,
w szczegdlnosci wynikajacg ze zmiany wielkosci pozycji zabezpieczane;j);

ryzyko bazowe — zwigzane z mozliwos$cig zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywow
bazowych i cen instrumentu pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat
w wyniku niewypelnienia zobowigzan przez izbe rozliczeniowa (jezeli instrument
pochodny jest przez nig rozliczany);

ryzyko modelu wyceny — zwigzane z zastosowaniem nieadekwatnego modelu wyceny
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

ryzyko kontrahenta — zwigzane z niewywiazywaniem si¢ przez kontrahenta z zobowigzan
wynikajacych z transakcji na instrumentach pochodnych; ze wzgledu na wystgpowanie
dzwigni finansowej, w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne strata moze
przewyzszy¢ warto$¢ zainwestowanych w nie Aktywow;

ryzyko dzwigni finansowej — zwigzane z mozliwoscig poniesienia straty przewyzszajacej
warto$¢ aktywow zainwestowanych w instrumenty pochodne w przypadku niewniesienia
depozytu zabezpieczajagcego lub wniesienia go w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy
instrumentu pochodnego.

3) ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji zawartych przez Subfundusz

Niestandardowe transakcje zawierane przez Subfundusz moga powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty
Z nimi zwigzane.

4) ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Subfundusz nie udziela gwarancji.
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ryzyko wystapienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktérych uczestnik funduszu nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw:
a) otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

Fundusz moze zosta¢ rozwigzany, a Subfundusze moga by¢ likwidowane w przypadkach
okreslonych w Statucie.

b) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem, inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem bez zgody Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo
przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas
organem Funduszu.

¢) przejecie zarzadzania funduszem przez spotke zarzadzajaca albo zarzadzajacego z UE

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej] w formie pisemnej pod
rygorem niewazno$ci, moze za zgoda Zgromadzenia Uczestnikow, przekaza¢ zarzadzajacemu z
UE prowadzacemu dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

d) zmiana depozytariusza lub podmiotu obstugujacego fundusz

Fundusz moze zmieni¢ depozytariusza lub inny podmiot obstugujacy Fundusz lub Subfundusz bez
zgody Uczestnikow.

e) potaczenie Funduszu z innym funduszem

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o potaczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Polaczenie nastgpuje po wydaniu zgody Komisji na potaczenie.
Potaczenie nastgpuje przez przeniesienie majatku funduszu przejmowanego do funduszu
przejmujacego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
funduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

f) przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Nie dotyczy.
g) zmiana polityki inwestycyjne;j

Towarzystwo moze zmieni¢ Statut w odniesieniu do polityki inwestycyjnej Funduszu. Zmiana
statutu wchodzi w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie statutu.

niewyptacalno$¢ gwaranta

Nie dotyczy.

inflacja

Zasadniczy wplyw tego czynnika ryzyka zostal opisany w  akapicie dotyczacym ryzyka
makroekonomicznego oraz stop procentowych. Dodatkowo, z punktu widzenia Uczestnika nalezy
podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wpltyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Moze si¢ zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze si¢ ujemna, mimo ze nominalna stopa zwrotu inwestycji w

Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik narazony jest na ryzyko utraty
realnej warto$ci inwestycji.

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego
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Zmiany w systemie prawnym moga niekorzystnie wptywac¢ na inwestycje Uczestnikow, ktorzy
narazeni sg na mozliwo$¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen mogacych negatywnie wptywac na
realizowane przez Uczestnika stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wystgpienia straty na skutek nieadekwatnosci lub
zawodnosci procesow wewngtrznych, zawodnosci ludzi, systemow lub na skutek dziatania czynnikow
zewngtrznych, w tym takich zdarzen jak kleski naturalne, Zzywiotowe czy ataki terrorystyczne.

10) ryzyko koniunktury

3.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty. Oznacza to, Zze poziom zaangazowania w Czg$¢
Udziatowsg i Cz¢$¢ Dtuzng zmienia si¢ wraz z uptywem czasu, dostosowujac si¢ do wieku modelowego
Uczestnika. Istnigje ryzyko wystapienia zwigkszonego zaangazowania aktywow Subfunduszu w Cz¢$¢
Udziatlowg w okresie dekoniunktury, co moze mie¢ wptyw na wyniki inwestycyjne osiaggane przez
Subfundusz.

Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb:

4.

4.1.

urodzonych w latach 2003 - 2007,

planujacych dlugoterminowe oszczgdzanie z przeznaczeniem S$rodkow na okres po zakonczeniu
aktywnos$ci zawodowe;j,

oczekujacych, ze profil ryzyka Subfunduszu bedzie si¢ dostosowywatl do wieku Uczestnika - ryzyko
Subfunduszu maleje wraz ze zblizaniem si¢ do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu,

liczgcych si¢ ze §rednim poziomem wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz

Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysoko§$¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdélnoSci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczeSniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych
rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym

w szczegblnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktorych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie
poszczegodlnych rodzajow kosztow, zostaty okreslone w art. 80 i art. 81 Statutu Funduszu.

4.2.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, zZe
odzwierciedla on udzial kosztow niezwigzanych bezpoSrednio z dzialalno$cia inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie
kategorii kosztow Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (WKC) za okres 1 stycznia 2023 — 31 grudnia 2023 r. wyniosk: 0,50%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za rok 2023 r.

1)

2)
3)

Do wskaznika WKC nie wigczono nastgpujacych kategorii kosztow:

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez uczestnika,
5) wartos$ci ustug dodatkowych.

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty
uiszczane bezposrednio przez Uczestnika

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku realizacji trzeciego i kolejnych zlecen Zamiany w danym roku kalendarzowym Towarzystwo
moze pobiera¢ optate manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 0,1% wartosci Jednostek Uczestnictwa
objetych zleceniem.

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym
w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Na zasadach wynikajacych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegdétowego
sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowg umieszczong
w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, Towarzystwo moze nalicza¢ i pobieraé
wynagrodzenie za osiggniety wynik w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy,
ktoére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej
Stope Referencyjna.

Rezerwa na wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

4.5. Maksymalna wysoko$¢é wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze srodkow Subfunduszu
wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyplaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie State wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata Wynagrodzenia Stalego nastepuje
w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezpos$rednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub
inny podmiot

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

5.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na dzien 31.12.2023 r.: 668 tys. ztotych.
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Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
PFR PPK 2065
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Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie
3 lata, Si 10 lat w pozostalych przypadkach

Subfundusz osiagnal srednig roczng stope zwrotu za ostatnie 2 lata w wysokosci 7,38%.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji za
ostatnie 2 lata - Subfundusz PFR PPK
2065

10%
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2%

0%

31 grudnia 2023 .

Wskazanie wzorca sluzgcego do oceny efektywnoS$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych
celi polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie tego
wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce

Dla Subfunduszu nie okreslono wzorca shluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie dotyczy.

Zastrzezenie, Ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoS$ci
pobranych przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz Ze wyniki historyczne nie gwarantuja
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uzyskania podobnych w przyszlosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci
pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych i optat publicznoprawnych, oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci.

ROZDZIAL XIII. Dane o Depozytariuszu

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Pulawskiej 15,
02-515 Warszawa, tel. 22 521 97 52, faks 22 521 91 &3.

2. Zakres obowiazkow Depozytariusza

Do obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu naleza:

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)

przechowywanie Aktywdéw Funduszu;
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

zapewnienie, aby $rodki pienigzne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych
i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich
rachunkoéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania okre$lone
w prawie wspolnotowym lub rownowazne tym wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkoéw pieni¢znych Funduszu;

zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywalo si¢ zgodnie z przepisami
prawa i Statutem Funduszu;

zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Funduszu nastgpowato bez
nieuzasadnionego opoznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéow z Uczestnikami
Funduszu;

zapewnienie, aby WAN oraz WANJU Funduszu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem
Funduszu;

zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa
1 Statutem;

wykonywanie polecen Funduszu, chyba zZe sa sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu;

10) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy

inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt v-viii oraz z uwzglednieniem
interesu uczestnikow.

Do obowigzkow Depozytariusza wobec Uczestnikdw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw

wobec Towarzystwa naleza:

1)

2)

Depozytariusz jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ Komisj¢ Nadzoru Finansowego, jezeli przy
wykonywaniu swoich obowigzkow stwierdzi, ze Fundusz dziala z naruszeniem prawa, Statutu
Funduszu lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu;

Depozytariusz zobowigzany jest do reprezentowania Funduszu w przypadku cofnigcia lub wygasnigcia
zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
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Depozytariusz zapewnia stala kontrole czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego
Uczestnikow, w szczegolnosci kontrole terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu;

Depozytariusz na mocy Ustawy jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KNF wyznaczy innego
likwidatora;

Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, na zasadach
okreslonych w art. 72a Ustawy.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem uméw, ktorych przedmiotem s3 lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy

Fundusz moze, bez potrzeby uzyskiwania zgody Komisji Nadzoru Finansowego, zawiera¢ z Depozytariuszem:

1)

2)

3)

4)

umowy rachunkow lokat terminowych na okres nie dluzszy niz 7 dni oraz umowy rachunkow
rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, przy czym umowy te bedg zawierane wytacznie w
celu zarzadzania biezaca plynnoscia oraz w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu,

umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem skladnikéw portfela inwestycyjnego
denominowanych w walutach obcych, zarowno w zwigzku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem
wyplat z Funduszu, jak i realizowang polityka inwestycyjng zaktadajagca w szczegdlnosci nabywanie
i zbywanie tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg¢ za granica, przy czym:

a) przedmiotem umow bedg waluty, w ktorych denominowane sg lokaty Funduszu,

b) Fundusz bedzie zawieral nastgpujgce umowy wymiany walut: transakcje natychmiastowe,
transakcje terminowe (forward), transakcje wymiany walut (currency swap),

c) umowy beda zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta
polityka inwestycyjna Funduszu zaktadajaca w szczegélnosci nabywanie i zbywanie sktadnikow
portfela denominowanych w walutach obcych,

d) transakcje beda zawierane przez Fundusz z Depozytariuszem w zgodzie z interesem Uczestnikow
i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki;
w szczegolnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod uwage beda brane
nastgpujace kryteria oceny (wedlug waznosci): cena i koszty transakcji, termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodno$¢ partnera transakciji,

e) transakcja z Depozytariuszem moze zosta¢ zawarta wylgcznie w przypadku, gdy: cena i koszty
transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie nie gorszym, tj. cena i koszty nie beda
wyzsze niz oferty bankow konkurencyjnych lub cena i koszty transakcji oferowane przez
Depozytariusza s na poziomie gorszym niz oferty bankow konkurencyjnych, lecz oferty
konkurencyjne nie spelniajg wymagan w zakresie co najmniej jednego z pozostatych trzech
kryteriow: terminu rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji, wiarygodnosci
partnera transakcji,

w zwigzku z wymogami okre$lonymi w pkt 2 pkt d i e Towarzystwo ma obowiazek zebraé
iudokumentowa¢ oferty przynajmniej trzech reprezentatywnych podmiotow z rynku
mi¢dzybankowego, gdzie przez podmioty reprezentatywne rozumie si¢ banki posiadajace co najmniej
rating inwestycyjny przyznany przez uznang agencje¢ ratingowa,

umowy kredytu lub o limit debetowy o charakterze ,,Intra Day” na nastepujacych warunkach:
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a) umowy zawierane bedg w celu zapewnienia terminowej realizacji zobowiazan Funduszu z tytutu
zawartych na rzez Subfunduszy transakcji lub biezacych rozliczen z Uczestnikami,

b) w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku Funduszu
w zwigzku z zawarciem umowy, o ktorej mowa w pkt a, wysoko$¢ odsetek za zwloke zostanie
okreslona na warunkach rynkowych przy uwzglednieniu interesu Uczestnikow Funduszu i nie
bedzie wigksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych obowigzujacych w dniu pokrycia debetu,

5) umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikow Funduszu inie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow. Fundusz bedzie
przechowywaé¢ dokumenty pozwalajace na stwierdzenie spetnienia warunkow, o ktoérych mowa
w pierwszym zdaniu, w szczegolnosci dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkow
transakcii,

6) umowy, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — bez ograniczen.

4. Opis konfliktow interesow, ktore moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza
Funduszu oraz inng dzialalnoscia Depozytariusza

Towarzystwo nie zidentyfikowalo dotychczas Zadnego przypadku wystepowania konfliktow interesow,
w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza funduszu oraz inng dziatalno$cig Depozytariusza.

5. Informacje o podmiocie, 0 ktéorym mowa w art. 81i Ustawy, ktoremu Depozytariusz powierzyl
wykonywanie czynnosSci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywow
Funduszu

Nie dotyczy.

6. Informacje o podmiocie, 0 ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktoremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zaKkresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania aktywéw Funduszu

Nie dotyczy.

7. Zakres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 81i oraz
art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem Iub nienalezytym wykonywaniem
obowigzkow okreslonych przepisami Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate stanowigcych aktywa Funduszu papierow warto$ciowych
zapisywanych na rachunkach papierow warto§ciowych prowadzonych przez Depozytariusza oraz innych
aktywoéw Funduszu, w tym instrumentéw finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw
warto$ciowych, a sg przechowywane przez Depozytariusza. W przypadku utraty instrumentu finansowego lub
innego aktywa Funduszu, o ktorych mowa powyzej Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi taki sam
instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwot¢ odpowiadajacg wartosci utraconego instrumentu
finansowego lub aktywa.

Zgodnie z przepisami Ustawy, odpowiedzialnos¢ Depozytariusza w powyzszych zakresach, nie moze by¢
wylaczona albo ograniczona w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Depozytariusz moze
zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci, wytgcznie jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa
Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych, w tym w szczegdlnosci udowodni, ze spetnione zostaty
wszystkie ponizsze warunki:
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1) zdarzenie, ktore doprowadzito do utraty instrumentu finansowego, nie stanowito konsekwencji
jakiegokolwiek dziatania lub zaniechania ze strony Depozytariusza badz osoby trzeciej, ktorej
przekazano zadania zwigzane z utrzymywaniem instrumentow finansowych;

2) Depozytariusz racjonalnie nie mogl zapobiec wystapieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty
mimo podjecia wszelkich $rodkow ostroznosci, ktorych zastosowania mozna oczekiwaé od
sumiennego depozytariusza zgodnie z powszechng praktyka branzows;

3) Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie pomimo zachowania rygorystycznej i kompleksowej
nalezytej starannosci.

Szczegdlowe zasady zwolnienia Depozytariusza z odpowiedzialno$ci okresla art. 101 Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Uczestnicy Funduszu mogg dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio Iub po udzieleniu
Towarzystwu pelnomocnictwa za jego posrednictwem.
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ROZDZIAL XIV. Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz
1. Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego
PKO BP Finat sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielna 89, 00-805 Warszawa, tel. 724-442-997.
2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy. Towarzystwo na dzien przyjecia tre$ci niniejszego dokumentu nie zawierato umow z podmiotami
trzecimi w zakresie zbywania i odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

3. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
jednostki uczestnictwa

Nie dotyczy.

4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub jego czescia

Nie dotyczy. Towarzystwo samodzielnie zarzadza portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.
5. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie ryzykiem Funduszu
Nie dotyczy. Towarzystwo samodzielnie zarzadza ryzykiem Funduszu.

6. Dane o podmiotach $wiadczacych uslugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentow finansowych

Nie dotyczy.
7. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu
Mac Auditor sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie przy ul. Obrzeznej 5, 02 — 691 Warszawa

8. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecitlo prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu

Nie dotyczy. Towarzystwo nie zlecito prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu podmiotom trzecim.
9. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo powierzylo czynnosci wyceny aktywow Funduszu

Nie dotyczy. Towarzystwo nie powierzyto czynnosci wyceny aktywow Funduszu podmiotom trzecim.
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ROZDZIAL XV. Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktérych umieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

W zakresie ryzyk inwestycyjnych, nie istniejg inne informacje, poza przytoczonymi w Prospekcie, niezbedne
do wtasciwej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

Kazda osoba, ktora zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa powinna zapozna¢ si¢ z tre§cig Prospektu oraz
kluczowych informacji dla inwestoréw 1 zasiggna¢ porady wiasnego doradcy prawnego lub podatkowego
w zakresie przepisow prawnych, dotyczacych w szczegdlnosci kwestii podatkowych zwigzanych z nabyciem
lub posiadaniem Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dystrybucja Prospektu,
jak réwniez oferowanie lub sprzedaz Jednostek Uczestnictwa moze podlegaé ograniczeniom przewidzianym
przez wlasciwe przepisy obowigzujace w niektorych panstwach. Osoby, ktore zamierzaja naby¢ Jednostki
Uczestnictwa powinny upewni¢ si¢, czy nie podlegaja ograniczeniom w powyzej wskazanym zakresie.

2. Wskazanie miejsc, w ktérych zostang udostepnione Prospekt, roczne i pélroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdania finansowe Funduszu z wydzielonymi
Subfunduszami, oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Kluczowe informacje dla inwestora zostang udostepnione w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy
ul. Kruczej 50 oraz opublikowane na stronach internetowych Towarzystwa www.pfrtfi.pl.

Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi bezplatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne potaczone
sprawozdania finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, a takze Prospekt
Informacyjny.

Informacje dodatkowe, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy beda udostgpniane w ramach rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu na stronie internetowej Towarzystwa: www.pfrtfi.pl.

3. Miejsca, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszach

Dodatkowe informacje o Funduszach mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa w Warszawie przy ul. Kruczej
50, tel.: +48 22 341 70 00, e-mail: sekretariat@pfitfi.pl, oraz na stronach internetowych Towarzystwa:
www.pfrtfi.pl.

4. Zasady skladania i rozpatrywania skarg przez PFR TFI S.A.

Zasady sktadania i rozpatrywania skarg przez PFR TFI S.A. zostaty uregulowane w Regulaminie rozpatrywania
reklamacji w PFR TFI S.A. (,,Regulamin”). Regulamin zostal wprowadzony w zwiazku z § 72 ust. 2
rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz
zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku
finansowego 1 0 Rzeczniku Finansowym. Celem Regulaminu jest okreslenie zasad postepowania pracownikow
Towarzystwa oraz podmiotow wspotpracujacych z Towarzystwem w rozpatrywaniu Reklamacji.

4.1. Definicje
Uzyte w punkcie 4 okreslenia oznaczaja:

1) Fundusz - PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zarzadzany przez
Towarzystwo;

2) Klient — Uczestnik, potencjalny Uczestnik lub byty Uczestnik Funduszu;

3) Towarzystwo - PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa;
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4) Uczestnik - osoba fizyczna, na rzecz ktorej za wptate wniesiong do Funduszu w ramach PPK
nabyta zostata przynajmniej czgs¢ Jednostki Uczestnictwa przynajmniej jednego z Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu;

5) Reklamacja - kazda wyrazona przez Klienta skarga (zastrzezenie) przekazana Towarzystwu,
odnoszaca si¢ do ustug $wiadczonych przez Fundusz lub Towarzystwo, a w szczegdlnosci
dotyczaca nieprawidtowosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, a takze do wszelkich
uchybien we wspomnianym zakresie, wynikajacych z dziatania lub zaniechania Funduszu,
Towarzystwa lub podmiotdéw trzecich dziatajagcych na ich zlecenie.

4.2. Reklamacja

1.

4,

W celu umozliwienia Towarzystwu rzetelnego rozpatrzenia reklamacji, jej ztozenie powinno nastgpié
niezwlocznie po uzyskaniu przez Klienta informacji o zaistnieniu okolicznosci bedacych podstawa
Reklamacji.

Reklamacja powinna zawiera¢ co najmnie;j:

1) dane osobowe Klienta umozliwiajace jego identyfikacje, co najmniej: imi¢ i nazwisko, PESEL
oraz adres korespondencyjny,

2) szczegbdlowy opis sprawy, ktérej dotyczy Reklamacja,
3) okreslenie oczekiwanego sposobu zakonczenia sprawy, ktorej dotyczy Reklamacja.

W przypadku, gdy tre$¢ reklamacji nie pozwala na sprecyzowanie danych, o ktorych mowa w ust. 2,
Towarzystwo  (jezeli jest to mozliwe) niezwlocznie wzywa Klienta lub jego
pelmomocnika/przedstawiciela ustawowego do ich uzupetnienia.

Sktadanie reklamacji jest bezptatne.

4.3. Zlozenie i przyjecie reklamacji

1.

Reklamacja moze zosta¢ ztozona przez Klienta bezposrednio, przez osobe przez niego upowazniona,
osobiscie lub przez postanca, w nastgpujacy sposob:

1) elektronicznie, za posrednictwem formularza kontaktowego dostgpnego na stronie internetowej
Towarzystwa: www.pfrtfi.pl,

2) osobiscie lub pisemnie, odpowiednio w siedzibie Towarzystwa albo Agenta Transferowego, albo
przesytkg pocztowa na adres Towarzystwa: ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa, lub Agenta
Transferowego: ul. Chmielna 89, 00 — 805 Warszawa,

3) ustnie telefonicznie pod numerem: +48 22 539 26 11, albo osobiscie do protokotu w siedzibie
Towarzystwa.

Towarzystwo potwierdza Klientowi, na jego zyczenie, fakt zlozenia Reklamacji w formie
odpowiadajgcej sposobowi ztozenia Reklamacji.

Dopuszczalne jest zlozenie Reklamacji przez pelnomocnika Klienta, dzialajacego na podstawie
pelomocnictwa udzielonego w formie pisemnej z podpisem notarialnie po§wiadczonym. Zachowanie
zwyklej formy pisemnej jest wystarczajace w przypadku udzielania przez Klienta pelnomocnictwa
adwokatowi lub radcy prawnemu. Pelnomocnictwo powinno zosta¢ ztozone wraz z reklamacja.

4.4. Rozpatrzenie reklamacji

1.

Reklamacje rozpatrywane sg bez zbg¢dnej zwloki, jednak nie p6zniej niz w terminie 30 dni od daty
wptywu reklamacji do Towarzystwa. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed
jego uptywem.
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2. W sprawach szczego6lnie skomplikowanych, uniemozliwiajacych rozpatrzenie Reklamacji i udzielenie

odpowiedzi w terminie, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, Towarzystwo informuje Klienta, ktory
wystagpit z Reklamacja na pismie listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub za
posrednictwem adresu e-mail, jes$li zostal wskazany przez Klienta jako preferowana forma
kontaktu, podajac:

1) przyczyne opdznienia,

2) okolicznosci konieczne do ustalenia dla rozpatrzenia sprawy,

3) przewidywany termin rozpatrzenia Reklamacji i1 udzielenia odpowiedzi, ktory nie moze
przekroczy¢ 60 dni od daty wplywu Reklamacji do Towarzystwa.

Towarzystwo zastrzega sobie prawo kontaktu z osobg sktadajacg Reklamacje w sytuacjach
wymagajacych dodatkowego wyjasnienia w przedmiocie Reklamacji.

W przypadku niedotrzymania terminu okre$lonego w ust. 1 powyzej, a w okreslonych przypadkach
terminu okreslonego w ust. 2 powyzej, reklamacj¢ uwaza si¢ za rozpatrzong zgodnie z wolg Klienta.

4.5. Odpowiedz na reklamacje

1.

Odpowiedz na Reklamacj¢ zostanie wystana na adres do korespondencji Klienta, zarejestrowany
w bazie danych Towarzystwa. W przypadku osoby, ktora jest potencjalnym lub bytym Uczestnikiem
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, odpowiedZz na Reklamacje¢ zostanie
wystana na adres do korespondencji wskazany w pismie Klienta.

Odpowiedz na Reklamacj¢ moze zosta¢ dostarczona pocztg elektroniczng wylacznie na wniosek
Klienta.

Osoba inna niz Klient informowana jest o sposobie rozpatrzenia reklamacji, jezeli wynika to wyraznie
z dyspozycji Klienta.

Odpowiedz na reklamacj¢ zawiera:
1) uzasadnienie faktyczne i prawne, chyba ze Reklamacja zostala rozpatrzona zgodnie z wolg Klienta,

2) wyczerpujacg informacje na temat stanowiska Towarzystwa w sprawie skierowanych zastrzezen,
w tym wskazanie odpowiednich fragmentow wzorca umowy lub umowy,

3) imie i nazwisko osoby udzielajacej odpowiedzi ze wskazaniem jej stanowiska stuzbowego,

4) okreslenie terminu, w ktérym roszczenie podniesione w Reklamacji rozpatrzonej zgodnie z wola
Klienta zostanie zrealizowane, nie dluzszego niz 30 dni od dnia sporzadzenia odpowiedzi.

5. W przypadku nieuwzglednienia roszczen wynikajacych z reklamacji Klienta, tres¢ odpowiedzi na

reklamacj¢ zawiera rowniez pouczenie o mozliwosci:

1) odwotania si¢ od stanowiska zawartego w odpowiedzi, a takze o sposobie wniesienia tego
odwolania;

2) skorzystania z instytucji mediacji albo sagdu polubownego, albo innego mechanizmu polubownego
rozwigzywania sporow;

3) wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego;

4) wystapienia z powodztwem do sadu powszechnego ze wskazaniem podmiotu, ktéry powinien by¢
pozwany i sadu miejscowo wlasciwego do rozpoznania sprawy.
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W przypadku uwzglednienia reklamacji poprzez wskazanie przez Towarzystwo innego sposobu
postepowania niz zadany przez Klienta, odpowiedz na reklamacj¢ zawiera takze elementy wskazane w
ust. 5.

4.6. Tryb odwolawczy

1.

Odwotanie si¢ od stanowiska zawartego w odpowiedzi na Reklamacj¢ mozliwe jest poprzez wniesienie
przez Klienta odwolania bezpo$rednio do Towarzystwa odpowiednio na zasadach, na jakich wnosi
si¢ Reklamacj¢, w terminie 30 dni od dnia otrzymania odpowiedzi na Reklamacje.

W odwotaniu od odpowiedzi na Reklamacj¢, Klient powinien wskaza¢ okoliczno$ci, ktore w jego
ocenie nie zostaty lub zostaly btednie ustalone i zinterpretowane przy rozpatrywaniu Reklamacji.

Postepowanie odwotawcze prowadzi czlonek Zarzadu Towarzystwa nadzorujacy obszar ushug
Towarzystwa, ktorego dotyczy reklamacja, a odwotanie rozpatruje Zarzad w terminie nie dtuzszym niz
30 dni od daty wptywu odwotania do Towarzystwa.

Odpowiedz na odwotanie wysytana jest do Klienta w sposéb okreslony w pkt 4.5 ust. 1 powyze;.
Odpowiedz na odwolanie powinna zawiera¢ elementy wskazane w pkt 4.5 ust. 4 powyzej.

W przypadku nieuwzglednienia odwotania przez Zarzad Towarzystwa, odpowiedz na odwotanie
zawiera takze informacje, o ktorych mowa w pkt 4.5. ust. 5 pkt 2) i pkt 3) powyze;.

5. Informacja o podmiocie uprawnionym do pozasadowego rozwigzywania sporéw z konsumentami

Na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrze$nia 2016 r. o pozasadowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich

Towarzystwo wskazuje, ze podmiotem uprawnionym do prowadzenia postgpowan w sprawie pozasagdowego

rozwigzywania sporow z konsumentami jest Rzecznik Finansowy (siedziba: ul. Nowogrodzka 47A, 00-695

Warszawa, adres strony internetowej www.rf.gov.pl).

6. Informacje dla Klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego przekazywane na podstawie
art. 222a ust. 6 Ustawy

6.1. Firma (nazwa), siedziba i adres funduszu.

PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami z siedzibg
w Warszawie. Adres: ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa, Polska.

Nazwy wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach PFR PPK SFIO:
PFR PPK 2025,
PFR PPK 2030,
PFR PPK 2035,
PFR PPK 2040,
PFR PPK 2045,
PFR PPK 2050,
PFR PPK 2055,
PFR PPK 2060,
PFR PPK 2065.

6.2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotow
$wiadczacych uslugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowiazkéw oraz praw uczestnika
Funduszu.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa wskazane zostaly w Rozdziale II Prospektu.
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PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. utworzyto PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada
wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkow jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie
ponosi. Wykonujac swoje zadania, Towarzystwo dziala w interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego.
Do obowigzkow Towarzystwa nalezy roéwniez rozpatrywanie skarg i reklamacji uczestnikow funduszy
inwestycyjnych.

Firma, siedziba i adres Depozytariusza oraz opis jego obowigzkoéw sg zamieszczone w Rozdziale XIII
Prospektu. Do praw Uczestnikow nalezy w szczegolno$ci prawo do zadania od Depozytariusza wystapienia w
imieniu Uczestnikow Funduszu z powoddztwem przeciwko Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, na zasadach okreslonych w art. 72a Ustawy.

Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego zostaty wskazane w Rozdziele XIV pkt 1 Prospektu.

Do obowigzkow Agenta Transferowego nalezy prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu oraz
wykonywanie innych obowiazkéw na rzecz Funduszu, tj. obstugiwanie rozliczen zwigzanych z wptatami
1 wyplatami do i z Funduszu, przeliczanie wptacanych srodkow pienigznych przez Uczestnikow na nabywane
Jednostki Uczestnictwa, przeliczanie odkupywanych/zbywanych jednostek uczestnictwa, przyjmowanie
i realizowanie innych dyspozycji uczestnikoéw Funduszu (np. przyjmowanie pelnomocnictw, blokady, zmiany
danych), przyjmowanie i rozpatrywanie reklamacji uczestnikbw Funduszu w zakresie dotyczacym
wykonywanych przez Agenta Transferowego czynno$ci, wystawianie na rzecz Uczestnika Funduszu
pisemnych potwierdzen o zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu zostaty
wskazanie w Rozdziale XIV pkt. 7 Prospektu.

Do obowigzkow podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczegdlnosci:
badanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z postanowieniami ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej; przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych
Funduszu zgodnie z postanowieniami krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegltych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410; przygotowanie
opinii oraz raportow z badania sprawozdan finansowych Funduszu; ocena metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu na potrzeby wydawania o$wiadczen o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow w zakresie
prezentowanym w Prospekcie Funduszu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze kompletnosci i zgodnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

W Rozdziale III pkt 4 Prospektu zawarty jest opis praw Uczestnikow Funduszu.

6.3. Opis przedmiotu dzialalno$ci Funduszu, w tym celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej oraz
strategii inwestycyjnej, w szczegélnos$ci opis rodzajow aktywéw, w ktéore moze inwestowaé,
technik, ktore moze stosowaé, rodzajow ryzyka zwiagzanego z inwestycja, ograniczen
inwestycyjnych, okolicznosci w ktérych Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI,
dozwolonych rodzajow i zrodel dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczen zwiazanych
z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze
maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w ich imieniu.
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Opis przedmiotu dziatalnosci Funduszu, w tym ich celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii
inwestycyjnej, w szczegolnosci opis rodzajow aktywow, w ktore moze inwestowaé, technik, ktore moze
stosowa¢, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycjg, ograniczen inwestycyjnych wskazane sg osobno dla
kazdego z Subfunduszy w postanowieniach Prospektu Informacyjnego i Statutu Funduszu.

Wskazanie glownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu w Prospekcie Informacyjnym:

a. dla PFR PPK 2025 zawiera Rozdziat IV, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2030 zawiera Rozdziat V, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2035 zawiera Rozdziat VI, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2040 zawiera Rozdziat VII, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2045 zawiera Rozdziat VIII, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2050 zawiera Rozdzial IX, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2055 zawiera Rozdzial X, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2060 zawiera Rozdzial XI, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.
dla PFR PPK 2065 zawiera Rozdziat XII, pkt 1.1 oraz pkt 1.2.

oo a0 o

—

W zakresie polityki inwestycyjnej poszczegélnych Subfunduszy Fundusz moze na rzecz Subfunduszu
dokonywa¢ transakcji skutkujacych wystapieniem dzwigni finansowej, czyli sytuacji, w ktorej ekspozycja
Subfunduszu (warto§¢ zaangazowania w instrumenty finansowe, w tym instrumenty pochodne oraz inne
transakcje zwickszajace ekspozycje AFI) przekracza warto$§¢ aktywow netto Subfunduszu. Efekt dzwigni
finansowej moze wystapi¢, zarowno w wyniku zainwestowania pozyczonych Srodkéw, jak i w zwigzku
z wykorzystaniem konstrukcji samego instrumentu finansowego. W ramach stosowania dzwigni finansowe;j
Fundusz moze inwestowac, zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne,
w szczegolnosci, opcje, warranty, kontrakty terminowe, kontrakty na réznice kursowe oraz swapy. Fundusz
moze rowniez zawiera¢ umowy pozyczki, a takze umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem
odkupu instrumentow finansowych, w celu zwickszenia dzwigni finansowej. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej poszczegdlnych Subfunduszy wykorzystywaé zabezpieczenie (pieni¢zne lub niepieni¢zne)
wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, wptywajacych na wysoko$¢
dzwigni finansowej. Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, ktory moze zosta¢ zastosowany w ramach
poszczeg6Olnych Subfunduszy, nie moze przekracza¢ 200% aktywow netto danego Subfunduszu (przy
zastosowaniu metody zaangazowania). Fundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszy inwestycyjnych otwartych.

6.4. Opis procedur, na podstawie ktorych fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjna.

Strategia Inwestycyjna kazdego Subfunduszu musi by¢ zgodna z Polityka Inwestycyjng Funduszu i tego
Subfunduszu zamieszczonymi w Statucie Funduszu. Strategia Inwestycyjna jest zatwierdzana przez Zarzad
Towarzystwa na podstawie rekomendacji Komitetu Inwestycyjnego i podlega okresowej rewizji. Zmiana
Strategii Inwestycyjnej jest mozliwa w przypadku zmiany kluczowych obserwowanych uwarunkowan
makroekonomicznych badz geopolitycznych oraz w przypadku zmiany Polityki Inwestycyjnej Funduszu.

6.5. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spelnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitalu wlasnego,
albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwiazku z odpowiedzialno$cia z tytulu niewykonania lub
nienalezytego wykonania obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem.

Towarzystwo utrzymuje kapitaly wtasne na poziomie wynikajacym z Ustawy w wysokosci uwzgledniajacej
dodatkowe kapitaly na pokrycie ryzyka roszczen z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania
obowigzkow zgodnie z wymogami art. 12-15 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
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19 grudnia 2012 r. Towarzystwo nie zawarto umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnos$cig z tytulu
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkoéw w zakresie zarzadzania Funduszem.

Towarzystwo na biezagco monitoruje poziom kapitatow wiasnych tak aby spelnia¢ wymagane prawem
wymagania. Na poziom kapitalu witasnego Towarzystwa skladaja si¢ m.in. kapitat zakladowy, pozostate
kapitaty rezerwowe, zyski lub straty poprzednich okresow, wynik biezgcego okresu. Towarzystwo stosownie
do postanowien Ustawy sprawdza, aby wysoko$¢ kapitalu wlasnego uwzgledniata tez wymagania odno$nie
jego wysokosci, ktore sa uzaleznione od wartoSci aktywow zarzadzanych przez Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo w cyklach miesigcznych przekazuje do Komisji Nadzoru Finansowego dane
finansowe, m.in. informacj¢ na temat wysokosci kapitatu wtasnego.

6.6. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynno$ci w zakresie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania
czynno$ci w zakresie przechowywania aktywow, ze wskazaniem podmiotéw, ktérym zostalo
powierzone wykonywanie czynno$ci, a takze opisem tych czynno$ci oraz opisem konfliktéw
interesow, ktére moga wynikna¢ z przekazania ich wykonywania.

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, ani nie powierzyto wykonywania
czynno$ci w zakresie zarzadzania ryzykiem. Depozytariusz nie zawart zadnych umoéw powierzenia
przechowywania aktywow Funduszu.

6.7. Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okoliczno$ciach umeozliwiajacych
zwolnienie si¢ przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujgcych zmiane zakresu tej
odpowiedzialnosci.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem
obowiazkoéw okreslonych w art. 72 ust. 11 art. 72a Ustawy.

Art. 72 Ustawy okresla obowigzki Depozytariusza wynikajgce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
funduszu inwestycyjnego. Do obowigzkow tych zalicza sig:

1) przechowywanie aktywow funduszu inwestycyjnego;

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktywow funduszu inwestycyjnego;

3) zapewnienie, aby $rodki pieni¢zne funduszu inwestycyjnego byly przechowywane na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia
takich rachunkoéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajace w tym zakresie wymagania
okreslone w prawie wspdlnotowym lub rownowazne tym wymaganiom;

4) zapewnienie monitorowania przeplywu srodkow pieni¢znych funduszu inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie
1 wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywato si¢ zgodnie z przepisami prawa i statutem
funduszu inwestycyjnego;

6) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywow funduszu inwestycyjnego nastgpowato bez
nieuzasadnionego opoznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z uczestnikami
funduszu;

7) zapewnienie, aby wartos¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego oraz warto$¢ aktywow netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny byta obliczana zgodnie
Z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

8) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane w sposob zgodny
z przepisami prawa i ze statutem funduszu inwestycyjnego;

9) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba Ze sa sprzeczne z prawem lub statutem
funduszu inwestycyjnego;
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10) weryfikowanie zgodnosci dziatania funduszu inwestycyjnego z przepisami prawa regulujacymi
dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych lub ze statutem w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz
z uwzgl¢dnieniem interesu uczestnikow.

Art. 72a Ustawy stanowi, ze Depozytariusz jest obowigzany do wytoczenia powodztwa na rzecz uczestnikow
Funduszu przeciwko Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji w przypadku kiedy
Depozytariusz stwierdzi, ze do takiego rodzaju naruszen doszto.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow finansowych bedacych papierami
wartosciowymi, stanowigcych aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5iart. Saustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, ktore sg zapisywane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez
Depozytariusza. Ponadto Depozytariusz odpowiada za Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, ktore
nie moga by¢ zapisane na rachunku papierow wartosciowych, a sa przechowywane przez Depozytariusza
w postaci fizycznej. W przypadku utraty instrumentu finansowego lub innego aktywa Funduszu, o ktorych
mowa powyzej Depozytariusz niezwlocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo
aktywo albo kwote odpowiadajaca wartosci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa.
Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza, o ktérej mowa powyzej, nie moze by¢é wylaczona albo ograniczona
w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialno$ci za utrate przez Podmiot Lokalny instrumentéw
finansowych, o ktorych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie stanowigcych Aktywa Funduszu, jezeli wykaze,
ze zostaly spelione warunki, o ktorych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2)-5) Ustawy, lub jezeli wykaze,
z uwzglednieniem art. 101 i art. 102 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa Funduszu nastagpita z przyczyn od niego
niezaleznych.

Uczestnicy Funduszu moga dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu
Towarzystwu pelnomocnictwa za jego posrednictwem.

6.8. Opis metod i zasad wyceny aktywow.
Metody i zasady wyceny aktywow zostaty opisane w Rozdziale III pkt 11.1 Prospektu.

6.9. Opis zarzadzania ptynno$cia.

Zarzadzanie ptynnoscig jest procesem cigglym i odbywa si¢ na kazdym etapie procesu inwestycyjnego.
Zarzadzanie plynnoscig dotyczy aktywoéw i pasywow Subfunduszu. W zakresie aktywow, zarzadzanie
ptynnos$ciag obejmuje zarowno ocen¢ plynnosci poszczegolnych lokat jak i grup lokat oraz calego portfela.
Parametry ptynnosci aktywoéw winny by¢ zgodne z profilem ryzyka ptynnosci Subfunduszu, zas sam profil
podlega okresowej weryfikacji, w szczegolnosci w oparciu o parametry rynkowe oraz wyniki analiz ptynnosci
pasywow.

Odnos$nie pasywow Subfunduszu, zarzadzanie ptynnoscig dotyczy ciaglej analizy zapadalno$ci zobowigzan
Subfunduszu, w tym przede wszystkim analizy potencjalnych umorzen Jednostek Uczestnictwa.

W ramach cigglego procesu zarzadzania pltynnoscia zmiany w strukturze rynkdéw wtdrnych aktywow
finansowych oraz zmiany w parametrach oczekiwanej zapadalnosci zobowigzan z tytulu wyemitowanych
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Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu sa monitorowane, i w razie potrzeby uwzglgdniane w limitach ryzyka
ptynnosci okreslonych dla Subfunduszu.

Niezbednym elementem procesu zarzadzania plynnoscig jest utrzymywanie odpowiedniej czgsci aktywow
Funduszu w aktywach ptynnych, takich jak krotkoterminowe depozyty, czy instrumenty rynku pieni¢znego
o wysokiej plynnosci i relatywnie krotkim czasie do wykupu. Dodatkowo, w aspekcie operacyjnym,
zarzadzanie ptynno$cia Subfunduszu dotyczy dostosowania ptynnosci Funduszu (wielko$ci aktywow ptynnych)
do planowanych transakcji nabycia sktadnikow lokat do portfel, pozwalajacych na bezproblemowe rozliczenie
tych transakcji.
6.10. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikow Funduszu
albo opis preferencyjnego traktowania poszczegoélnych uczestnikéw, z uwzglednieniem ich
prawnych i gospodarczych powiazan z Funduszem lub z Towarzystwem, jezeli maja miejsce.

Fundusz zbywa w Subfunduszach Jednostki Uczestnictwa jednej kategorii. Fundusz nie roznicuje praw
majagtkowych Uczestnikow posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu. Wszyscy
Uczestnicy posiadajacy Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu sg traktowani w ten sam, rowny
Sposob.

6.11. Informacje o oplatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez
uczestnikow Funduszu oraz maksymalng ich wysokos¢.

Informacje o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikow subfunduszy
zostaty wskazane w Prospekcie Informacyjnym:

a. dla PFR PPK 2025 zawiera Rozdziat IV, pkt 4.
dla PFR PPK 2030 zawiera Rozdziat V, pkt 4.
dla PFR PPK 2035 zawiera Rozdzial VI, pkt 4.
dla PFR PPK 2040 zawiera Rozdziat VII, pkt 4.
dla PFR PPK 2045 zawiera Rozdzial VIII, pkt 4.
dla PFR PPK 2050 zawiera Rozdzial IX, pkt 4.
dla PFR PPK 2055 zawiera Rozdzial X, pkt 4.
dla PFR PPK 2060 zawiera Rozdzial XI, pkt 4,
dla PFR PPK 2065 zawiera Rozdziat XII, pkt 4.

FER e e o

6.12. Ostatnie roczne sprawozdanie AFI Funduszu.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu, o ktorym mowa w art. 222d Ustawy jest publikowane na stronie
internetowej Towarzystwa www.pfrtfi.pl.

6.13. Informacja o ostatniej wartosci aktywow netto Subfunduszu lub informacja o ostatniej
cenie zbycia i odkupienia jednostki uczestnictwa oraz informacja o tej wartosci lub cenie
w ujeciu historycznym albo informacja o miejscu udostepnienia tych danych.

Nie dotyczy. Informacja o ostatniej wartosci aktywow netto Funduszu oraz Subfunduszy lub informacja
o0 ostatniej cenie zbycia i odkupienia jednostki uczestnictwa oraz informacja o tej wartosci lub cenie w ujgciu
historycznym begdzie publikowana na stronie internetowej www.pfrtfi.pl.

6.14. Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu,
alternatywnej spotki inwestycyjnej albo unijnego AFI oraz podstawowe informacje o sposobie
wykonywania §wiadczonych przez niego ustug i zarzadzania konfliktami interes6w oraz o jego
odpowiedzialno$ci.

Nie dotyczy. Fundusz nie wyznaczyt prime brokera bedacego jego kontrahentem.
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6.15. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b
Ustawy.

Informacje, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy udostepniane sa przez Fundusz zgodnie z trescig Rozdzialu
XV pkt 2 Prospektu, najpézniej w momencie udostgpnienia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Informacje o zmianach w zakresie zarzgdzania ptynnoscig Funduszu, zmianie maksymalnego poziomu dzwigni
finansowej Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji przewidzianej
w porozumieniu dotyczacym dzwigni finansowej Funduszu, beda udostgpniane w powyzszy sposob bez
zbednej zwloki.

Pozostate informacje beda udostgpniane okresowo, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Funduszu.

7. Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzysto$ci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(SFTR)

7.1. Ogolny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieré6w wartosciowych (SFT) i ogolny opis
swapow przychodu catkowitego stosowanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
i uzasadnienie ich stosowania

Dokonujac lokat aktywdéw Fundusz moze zawiera¢ nast¢gpujgce transakcje finansowane z uzyciem papierow
warto$ciowych (SFT):

1) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych;
2) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe;
3) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe.

Natomiast Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji swapow przychodu catkowitego (total return swaps) ani
transakcji z obowigzkiem uzupehienia zabezpieczenia kredytowego (margin lending).

Transakcje udzielania pozyczek papieréw warto$ciowych oznaczaja transakcje, poprzez ktora kontrahent
przekazuje papiery wartoSciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu
rownowaznych papierdw wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony przekazujacej; dla
kontrahenta przekazujacego papiery wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje¢ udzielenia pozyczki
papierow warto$ciowych, natomiast dla kontrahenta, ktéremu papiery wartosciowe sg przekazywane, stanowi
ona transakcje zaciggnigcia pozyczki papierow wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno (sell-buy back)
oznacza transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe, zgadzajac si¢, odpowiednio,
na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie;
dla kontrahenta kupujacego papiery warto§ciowe transakcja taka stanowi transakcj¢ zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla kontrahenta sprzedajacego takie papiery stanowi ona transakcj¢ zwrotng sprzedaz-kupno.

Transakcja repo (transakcja z przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktora
kontrahent przenosi na druga stron¢ papiery wartosciowe, przy czym umowa nie zezwala kontrahentowi na
przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wigcej niz jednego kontrahenta jednoczes$nie,
a warunkiem transakcji jest zobowiazanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papierow wartosciowych
po okreslonej cenie w przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez stron¢ przenoszaca;
dla kontrahenta sprzedajacego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowge z udzielonym przyrzeczeniem
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odkupu, natomiast dla kontrahenta kupujgcego papiery stanowi ona umow¢ z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu (transakcja reverse repo).

Celem opisanych powyzej transakcji jest efektywne zarzgdzanie aktywami pltynnymi Funduszu oraz
zwigkszanie stopy zwrotu z inwestycji.

7.2. Ogolne dane dotyczace transakcji SFT
7.2.1 Rodzaje aktywow, ktdre moga by¢ przedmiotem tych transakcji:
Przedmiotem transakcji SFT mogg by¢ dluzne papiery wartoSciowe oraz akcje.
7.2.2  Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem tych transakc;ji:

Maksymalny udziat aktywow danego Subfunduszu, ktére moga by¢ przedmiotem transakcji SFT wynosi 200%
wartosci aktywow danego Subfunduszu.

7.2.3  Szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére beda przedmiotem poszczegolnych rodzajow tych
transakcji:

Szacowany odsetek aktywow, ktore beda przedmiotem:
1) pozyczek papierow wartosciowych — do 20% wartosci aktywow danego Subfunduszu
2) transakcji buy-sell back oraz sell-buy back — do 100% wartosci aktywdw danego Subfunduszu
3) transacji repo oraz reverse repo —do 100% wartosci aktywow danego Subfunduszu
7.2.4  Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Dokonujac transakcji SFT Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego rodzaju
papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem ptynnosci dla
danego papieru warto$ciowego jak i oceny kredytowej kontrahenta transakcji (w szczego6lnosci analiza ratingéw
nadawanych przez instytucja ratingowe) oraz jego sytuacji finansowej. Transakcje SFT moga by¢ dokonywane
wylacznie z instytucjami bankowymi lub instytucjami finansowymi z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej,
krajach nalezacych do OECD oraz Krajach Czlonkowskich UE nienalezacych do OECD podlegajacymi
nadzorowi wlasciwego organu nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w panstwie swojej siedziby.

7.2.5 Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow
aktywow, wystawcy, terminu zapadalno$ci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen

Zabezpieczeniem transakcji SFT przyjmowanym przez Fundusz moga by¢ $rodki pieniezne lub dtuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub rzady panstw nalezacych do OECD. Fundusz bedzie
przyjmowat jako zabezpieczenie papiery o zapadalnosci do 15 lat. Nie przewiduje si¢ szczegdétowych zasad
dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogoélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu. Korelacja zabezpieczen moze wystapi¢ wylgcznie
w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkéw kapitalowych obserwuje si¢ czasami korelacje
zachowania cen akcji wynikajace chociazby z podobnego zachowania inwestorow w ramach danego rynku,
rynkow w danym regionie lub nawet w skali globalne;j.

7.2.6 Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczeh i jej uzasadnienie oraz
informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci rynkowej i codzienne zmienne
depozyty zabezpieczajace

O ile umowy z poszczegolnymi kontrahentami transakcji nie zawieraja szczegotowych postanowien

dotyczacych wyceny zabezpieczen, wycena zabezpieczenia zalezy od instrumentu, jaki stanowi

zabezpieczenie i jest zgodna z zasadami wyceny sktadnikéw lokat, opisanymi niniejszym Prospekcie
Informacyjnym.
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W ramach zarzadzania ryzykiem kontrahenta Fundusz wycenia codziennie przedmiot zabezpieczenia wedlug
warto$ci godziwej i porownuje jego warto$¢ z kwotg rozliczenia transakcji STF.

7.2.7 Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z transakcjami SFT, jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzadzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta,
ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z
ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z zawieraniem transakcji SFT a takze zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji wigzg si¢ nast¢pujgce
ryzyka:

Ryzyko operacyjne — ryzyko powstania straty na skutek niedostosowania lub zawodno$ci wewnetrznych
procesow, btedow ludzkich lub systemow, lub na skutek zdarzen zewngtrznych. W szczegolnosci skutkiem
materializacji takiego ryzyka sa bigdnie rozliczone transakcje, opdznienia w dostarczeniu $rodkow lub
zabezpieczen oraz niewlasciwe kwoty transakcji;

Ryzyko ptynnosci - ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamknigcia pozycji
w aktywach danego Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie,
w szczegodlnosci dla transakcji SFT brak mozliwosci odkupienia ponownie zainwestowanych zabezpieczen
i dostarczenia ich kontrahentowi w dniu wymagalnosci. Ryzyko ptynnosci w danym Subfunduszu jest
zarzadzane na poziomie ptynnosci aktywow jak i ztozonych zabezpieczen;

Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko kontrahenta - ryzyko poniesienia straty wynikajacej z niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartej umowy, a zwlaszcza wystgpienia braku splaty przez niego zobowigzan zaciggnigtych z
tytulu udzielonej pozyczki lub innych podobnych zobowigzan np. z tytutu rat kapitatowych, odsetek i innych
optat (w tym prowizji) w terminach okreslonych w umowie z Funduszem, a takze zagrozenie zmniejszenia si¢
wartosci aktywow Subfunduszu wynikajgce ze zmiany jakosci i wartosci tych zobowigzan. Ryzyko kredytowe
jest zarzadzane poprzez wymiang zabezpieczen zmiennych jesli umowa z kontrahentem tak stanowi,
w przeciwnym przypadku poprzez codzienne monitorowanie poziomu rozbieznosci pomiedzy wartos$cia
transakcji a kwota zabezpieczen dla danego kontrahenta;

Ryzyko rynkowe - ryzyko poniesienia straty wynikajacej z wahan warto$ci rynkowych pozycji wchodzacych
w sktad aktywow danego Subfunduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, w szczegdlnosci stdp
procentowych, kursow walutowych. Ryzyko rynkowe wynikajace z transakcji SFT jest agregowane do
globalnej wrazliwo$ci na poszczegodlne czynniki ryzyka Subfunduszu;

Ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia
na odrgbnym rachunku wyltaczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujacej te papiery wartosciowe;

Ryzyko prawne (w tym ryzyko braku zgodnosci) — ryzyko zwigzane z mozliwos$cig zmiany otoczenia prawnego,
na ktérym dziata Funduszu, na ktore Fundusz nie ma wptywu, w tym réwniez jurysdykcji innych krajow
okreslajacych prawa i obowiazki stron transakcji w zakresie transakcji w sposob odmiennych niz prawo polskie;

Ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu
ponownie wykorzystuje papiery wartoSciowe stanowigce zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji,
w ktorej kontrahent nie odzyska tych papierow wartosciowych w terminie pozwalajagcym mu na wywigzanie
si¢ ze zobowigzan wynikajacych z transakcji zawartej z Funduszem.

7.2.8 Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych transakcjom SFT oraz otrzymanych
zabezpieczen

Aktywa podlegajace transakcjom SFT jak rowniez otrzymane w zwiazku z nimi zabezpieczenia
przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.
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7.2.9  Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepiséw prawa ograniczajacych wysokos$¢ dzwigni
finansowej poszczegdlnych Subfunduszy, nie istnieja prawne ograniczenia dotyczace ponownego
wykorzystania zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktore
ograniczalyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

7.2.10 Zasady dotyczace podziatu zyskow z transakcji SFT: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez transakcje SFT jest przekazywany do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, a takze opis
kosztow i optat przypisanych zarzadzajacemu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent lender”). Prospekt
emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazujg rowniez, czy sa to jednostki powigzane z
zarzadzajacym

Cato$¢ dochodow z transakcji SFT zasila aktywa danego Subfunduszu. Koszty i oplaty zwigzane z zawieranymi
transakcjami SFT, w szczegdlno$ci oplaty i prowizje pokrywane sg z aktywdéw danego Subfunduszu.

8. Informacje wynikajgce z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogélne rozporzadzenie o ochronie danych)

8.1. Administratorem danych osobowych Uczestnikow, ich pelnomocnikow, matzonkow lub bylych
malzonkow Uczestnikow, dzieci Uczestnikow oraz Osob Uprawnionych jest Fundusz, zarzadzany
przez PFR TFI S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kruczej 50, 00-025 Warszawa, nr
tel.: +48 22 341 70 00, adres e-mail: sekretariat@pfrtfi.pl.

8.2. Dane kontaktowe Towarzystwa w zakresie ochrony danych osobowych: adres e-mail:
dane.osobowe@pfrtfi.pl, nr tel.: +48 22 341 70 00.

8.3. Dane osobowe bgda przetwarzane w celu:

- realizacji uprawnien zwigzanych z uczestnictwem Uczestnika w Funduszu na podstawie art. 6
ust. 1 lit. b Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony o0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych 1 w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogdlnym rozporzadzeniem o ochronie danych, zwanego dalej ,,RODO”),

- wypelnienia obowigzkdéw prawnych cigzacych na Administratorze, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. ¢
RODO, wynikajacych z ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitatowych, ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu
praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r.
o wykonywaniu Umowy migdzy Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypelniania mi¢dzynarodowych obowigzkow
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r.
o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci, ustaw podatkowych;

- do celow wynikajacych z prawnie uzasadnionych interesow realizowanych przez Administratora
lub strong trzecia na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f RODO, za ktore Administrator uznaje: marketing
bezposredni, dochodzenie i obron¢ przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesylanie
danych w ramach grupy przedsi¢biorstw, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie
bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego, stosowanie systemow kontroli wewnetrznej.

8.4. Kategorie danych osobowych przetwarzanych przez Administratora: imi¢ (imiona) i nazwisko, PESEL,
data urodzenia, seria i numer dokumentu stwierdzajacego tozsamos$¢, adres zamieszkania, adres do
korespondencji, nr telefonu, adres poczty elektroniczne;j.
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Odbiorcami danych osobowych sa: Agent Transferowy, Depozytariusz, Polski Fundusz Rozwoju S.A.,
podmioty $wiadczace ushugi doradcze, audytowe, ksiggowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia
dokumentow, marketingowe, jak rowniez biegli rewidenci Funduszu.
Dane osobowe beda przechowywane przez okres: uczestnictwa Uczestnika w Funduszu oraz
niezbedny do realizacji uprawnien zwigzanych z uczestnictwem, wypetniania obowigzkow prawnych
cigzgcych na Administratorze oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres wynikajacy
z biegu ogolnych termindéw przedawnienia roszczen liczony od ustania uczestnictwa.
Osobom wskazanym w pkt 8.1. powyzej przyshuguje prawo:
- wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingu
bezposredniego, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezposrednim,
- wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gdy przetwarzanie jest
niezb¢gdne do pozostatych celow wynikajacych z prawnie uzasadnionych interesow
realizowanych przez Administratora, bez wplywu na zgodno$¢ z prawem przetwarzania,
- dostgpu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usunig¢cia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych,
- wniesienia skargi do Prezesa Urzgdu Ochrony Danych Osobowych.
Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uprawnien
zwigzanych z uczestnictwem Uczestnika w Funduszu.
O ile dana osoba nie podata swoich danych osobowych Administratorowi bezposrednio, zostaly one
Administratorowi przekazane przez Uczestnika Funduszu lub Podmiot Zatrudniajacy Uczestnika
Funduszu.

Informacje o ktorych mowa w art. 39 ustawy z dnia 28 stycznia 2020 r. o prawach konsumenta
(Dz. U. z 2023 r., poz. 2759 z p6Zn. zm.)

9.1.

9.2.

9.3.

Informacje o imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) przedsig¢biorcy, organie,
ktory zarejestrowal dziatalno$¢ gospodarcza przedsigbiorcy, a takze numerze, pod ktorym
przedsigbiorca zostatl zarejestrowany, a w przypadku gdy dzialalno$¢ przedsigbiorcy wymaga
uzyskania zezwolenia - danych dotyczacych instytucji udzielajacej zezwolenia

Fundusz jest reprezentowany przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Kruczej 50. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy
w Warszawie VII Wydzial Cywilny Rodziny i Rejestrowy pod numerem RFI 1642

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w ktorym kazdy z subfunduszy jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w art. 39
ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2024 r. poz.
427), utworzenie ktérego, zgodnie z art. 15a Ustawy, nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego.

Informacje o imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) w Rzeczypospolitej
Polskiej przedstawiciela przedsiebiorcy, o ile taki wystepuje

Organem Funduszu jest PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Kruczej 50.

Informacje o imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) podmiotu innego niz
przedsigbiorca §wiadczacy ustugi finansowe na odlegtosé, w tym operatora Srodkdw porozumiewania
si¢ na odleglo$¢, oraz charakterze, w jakim podmiot ten wystepuje wobec konsumenta i tego
przedsigbiorcy

Nie dotyczy.
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9.4. Informacje o istotnych wtasciwosciach swiadczenia i jego przedmiotu

Informacje o istotnych whasciwosciach §wiadczen, w tym sposobu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa zostaly wskazane w Rozdziale III Prospektu Informacyjnego.

9.5. Informacje o cenie lub wynagrodzeniu obejmujacych wszystkie ich sktadniki, w tym opftaty i podatki,
a w przypadku niemozno$ci okres§lenia doktadnej ceny lub wynagrodzenia - podstawie obliczenia ceny
lub wynagrodzenia umozliwiajacej konsumentowi dokonanie ich weryfikacji

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej] WANJU danego Subfunduszu, obowiazujacej
dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty
zaksiggowane w tym celu na rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza, pod
warunkiem, ze Fundusz otrzymat Informacje¢ Zbiorcza od Podmiotu Zatrudniajacego. W przypadku
braku Informacji Zbiorczej Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie obowigzujacej dla tego
Dnia Wyceny, w ktorym Fundusz otrzymat Informacj¢ Zbiorcza.

Statut Funduszu wskazuje postanowienia o kosztach ponoszonych przez Fundusz i wynagrodzeniu
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem:
- koszty i oplaty okreslone zostaty w art. 40, 45, 50, 55, 60, 65, 70, 75 i 80 Statutu Funduszu
w odniesieniu do kazdego Subfunduszu;
- wynagrodzenie Towarzystwo okreslono w art. 41, 46, 51, 56, 61, 66, 71, 76 1 81 Statutu Funduszu
w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.
Zwigzte okreslenie obowigzkow podatkowych zostato okreslone w pkt 9 Rozdziatu II1.

9.6. Informacje o ryzyku zwiazanym z ustuga finansowa, jezeli wynika ono z jej szczegolnych cech lub
charakteru czynnosci, ktore majg by¢ wykonane Iub jezeli cena badZ wynagrodzenie zalezg wylacznie
od ruchu cen na rynku finansowym

Informacje o ryzyku zwigzanym z inwestycyjna w Jednostki Uczestnictwa zostaly opisane
w postanowieniach dla poszczegélnych Subfunduszy w: Rozdziale IV pkt 2, Rozdziale V pkt 2,
Rozdziale VI pkt 2, Rozdziale VII pkt 2, Rozdziale VIII pkt 2, Rozdziale IX pkt 2, Rozdziale X pkt 2,
Rozdziale XI pkt 2, Rozdziale XII pkt 2.

9.7. Informacje o zasadach zaptaty ceny lub wynagrodzenia

Zasady zaplaty ceny za nabycie Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale III Prospektu
Informacyjnego.

9.8. Informacje o kosztach oraz terminie i sposobie §wiadczenia ustugi

Informacje o optatach manipulacyjnych z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
zostaty wskazane w Rozdziale IV Statutu Funduszu. Terminy i sposoby zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa zostaly wskazane w Rozdziale 111 Prospektu Informacyjnego.

9.9. Informacje o prawie oraz sposobie odstgpienia od umowy, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1 1 2, albo
wskazaniu, ze prawo takie nie przystuguje, oraz wysokosci ceny lub wynagrodzenia, ktore konsument
jest obowigzany zaptaci¢ w przypadku okreslonym w art. 40 ust. 4

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy stronie nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy.

9.10. Informacje o dodatkowych kosztach ponoszonych przez konsumenta wynikajacych
z korzystania ze srodkow porozumiewania si¢ na odlegtos¢, jezeli mogg one wystapic
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W przypadku korzystania przez Uczestnika (lub klienta) z srodkow porozumiewania si¢ na odlegtosc¢
nalezy si¢ liczy¢ z mozliwoscia obcigzania dodatkowymi kosztami wg. stawek operatora ustug
telekomunikacyjnych.

9.11. Informacje o terminie, w jakim oferta lub informacja o cenie lub wynagrodzeniu maja charakter
wigzacy

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalona na dany Dzien Wyceny jest publikowana
na stronach internetowych Towarzystwa www.pfrtfi.pl, najpoézniej w nastgpnym dniu roboczym po jej
dokonaniu, do godziny 23:59, z zastrzezeniem, ze w przypadkach wystapienia zdarzenia niezaleznego
od Towarzystwa i podmiotow, za ktorych dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$é,
a wptywajacych na termin publikacji, publikacja Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
dokonywana jest niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkoéw tego zdarzenia. Fundusz na
stronach internetowych Towarzystwa www.pfrtfi.pl bedzie publikowac ceny zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

9.12. Informacje o minimalnym okresie, na jaki ma by¢ zawarta umowa o $wiadczenia ciagte lub
okresowe

Nie dotyczy.
9.13. Informacje o miejscu i sposobie sktadania reklamacji

Miejsce i sposob ztozenia reklamacji wskazano w pkt 4.3. Rozdzialu XV.

9.14. Informacje o mozliwos$ci pozasadowego rozstrzygania sporé6w wynikajacych z umowy

Informacje o mozliwosci skorzystania z pozasgdowego rozstrzygania sporéw wskazane zostaty w pkt 5
Rozdzialu XV.

9.15. Informacje o prawie wypowiedzenia umowy, o ktérym mowa w art. 42, oraz skutkach tego
wypowiedzenia, w tym karach umownych

Wypowiedzenie umowy o uczestnictwo w PPK mozliwe jest na zasadach okreslonych w Ustawie
o PPK. W przypadku wypowiedzenia umowy Uczestnik nie jest obcigzany karami umownymi.

9.16. Informacje o istnieniu funduszu gwarancyjnego lub innych systeméw gwarancyjnych, jezeli
takie istniejg

Fundusz nie udziela gwarancji.
9.17. Informacja o prawie wlasciwym panstwa, ktére stanowi podstawe dla stosunkow
przedsigbiorcy z konsumentem przed zawarciem umowy na odleglo$¢ oraz prawie wilasciwym do

zawarcia i wykonania umowys;

Prawem wlasciwym przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa jest prawo polskie,
w szczegolnosci Ustawa i Ustawa o PPK.

9.18. Informacje o jezyku stosowanym w relacjach przedsigbiorcy z konsumentem
Jezykiem stosowanym w relacjach pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem jest jezyk polski.
9.19. Informacje o sadzie wtasciwym do rozstrzygania sporéw zwigzanych z wykonywaniem umowy
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Sadem wtasciwym do rozstrzygania sporéw z uczestnictwem w Funduszu jest sad wlasciwy zgodnie
z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

10. Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia

11.

27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazZonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych

10.1. Sposob, w jaki ryzyka dla zréwnowazZonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych
decyzjach inwestycyjnych

Towarzystwo w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych uwzglednia ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju. Przez ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju rozumie si¢ sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia — moglyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos¢ inwestycji.

W celu uzyskania kompleksowego obrazu lokaty Funduszu, a tym samym oceng¢ potencjalnego zwrotu z
inwestycji, Towarzystwo, przy dokonywaniu analizy fundamentalnej inwestycji, uwzglednia ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju i identyfikuje je, podobnie jak inne ryzyka inwestycyjne.

Towarzystwo, w ramach analizy ryzyk dla zrownowazonego rozwoju, korzysta z okreslonych metodologii
i dostgpnych baz danych, zawierajacych dane dotyczace ochrony $rodowiska naturalnego,
odpowiedzialno$ci spotecznej 1 tadu korporacyjnego pochodzacych od wyspecjalizowanych podmiotow
zewngtrznych zajmujacych si¢ analizami, jak rowniez przeprowadza stosowne analizy wewngetrzne w tym
zakresie. Towarzystwo opracowato narz¢dzie wspierajagce oceng¢ ryzyk zrOwnowazonego rozwoju,
pozwalajace na okreslenie potencjalnej ekspozycji emitenta na ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju.
Proces identyfikacji ryzyk uwzgledniany jest przy dokonywaniu oceny poszczegdlnych inwestycji. Z uwagi
na profil i rodzaje funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo oraz rodzaje portfeli, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, identyfikacja ryzyk dla
zrOwnowazonego rozwoju nie bedzie, co do zasady, stanowi¢ podstawy podjecia negatywnej decyzji co do
dokonania potencjalnej inwestycji, jak rowniez stanowi¢ wylacznej podstawy do zbycia juz posiadanych
aktywow.

10.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z
inwestycji w Fundusz

Aktualnie nie jest mozliwe jednoznaczne okres§lenie wplywu ewentualnego ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju na zwrot z inwestycji w Fundusz. Fundusz, prowadzac dziatalno$¢ inwestycyjna stosuje zasady
ograniczania ryzyka inwestycyjnego, ktore skutkuja rozproszeniem ryzyka. W konsekwencji,
materializacja ewentualnego ryzyka dla zrownowazonego rozwoju nie powinna istotnie wptyna¢ na zwrot
z inwestycji w Fundusz.

Oswiadczenie z art. 7 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

12.

Oswiadczenie o uwzglednianiu glownych niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji
inwestycyjnych

Towarzystwo o$wiadcza, ze nie bierze pod uwage gldéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju decyzji inwestycyjnych podejmowanych na poziomie Funduszu. Przyczyna
nieuwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkoéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych jest ograniczona
dostepnos¢ danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju od spotek portfelowych lub spotek mogacych
stanowi¢ lokaty Funduszu, ktore sg niezbedne do prawidlowego ustalenia wplywu podejmowanych decyzji
inwestycyjnych na czynniki zrownowazonego rozwoju. Towarzystwo w przysztosci rozwazy uwzglednianie
gtéwnych niekorzystnych skutkow, o ile jakos¢ i dostepnos$¢ danych ulegnie poprawie.
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ROZDZIAL XVI.  Zalaczniki

1. Definicje poje¢ i objasnienia skrotow

W Prospekcie uzyto nastepujacych definicji i okreslen skrotowych:

1))

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu
oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, na podstawie umowy z Funduszem
lub Towarzystwem;

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pienigzne z tytutu Wplat, srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace §rodki pieniezne z tytulu Wptat do
danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego;

Czes$¢ Dhuzna — cze$¢ Aktywow danego Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastepujace instrumenty:
a) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,
b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

¢) inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
z zaciggniecia dhugu,

d) depozyty bankowe,

e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa
w ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktérych bazg stanowia papiery warto§ciowe lub prawa
majatkowe wymienione w lit. a)—c), lub indeksy dluznych papieréw wartosciowych, stopy
procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokuja
co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a)—e);

Czesé¢ Udzialowa — czes¢ Aktywow danego Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastepujace
instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujagce prawa majatkowe odpowiadajace prawom
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wynikajacym z akcji,

c) instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa
w ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartoSciowe wymienione
w lit. a) lub b), lub indeksy akcji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit.
a)-c);

8) Depozytariusz — Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000026438, prowadzacy Rejestr
Aktywow Funduszu, w tym Aktywow Subfunduszy oraz wykonujacy inne czynno$ci okreslone
w Statucie 1 Ustawie;

9) Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do piatku wiacznie, z wylgczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy;

10) Dzien Wyceny — dzien, w ktérym wycenia si¢ Aktywa Funduszu, ustala si¢ Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustala si¢ Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke¢ Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna
sesja na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.;

11) Ekspozycja AFI — obliczona z uwzglednieniem art. 6-11 Rozporzadzenia 231/2013, wyrazona w
walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa Funduszu, kwota zaangazowania Funduszu uwzgledniajaca
wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych
mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI w rozumieniu Ustawy,
pozyczki, ktorych przedmiotem sg srodki pieni¢zne lub papiery warto§ciowe, oraz inne umowy wigzace
si¢ ze zwigkszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych umow dotycza
Funduszu;

12) Ewidencja PPK — ewidencja pracowniczych planéw kapitalowych, o ktérej mowa w rozdziale 10
Ustawy o PPK, prowadzona w systemie teleinformatycznym przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.

13) Fundusz — PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
14) GPW - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

15) IKE — indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

16) Informacja Zbiorcza — informacja przesylana w postaci elektronicznej przez Podmiot Zatrudniajacy
do Agenta Transferowego, w dniu dokonania Wptlat, zawierajaca co najmniej liste Uczestnikow, na
rzecz ktorych dokonywana jest Wplata wraz z okresleniem kwot odprowadzanych odpowiednio jako
poszczegodlne rodzaje Wplat.

17) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub warto$ci papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie,
oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztaltowania
si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;
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18) Instrumenty Rynku Pieni¢Znego — papiery warto$§ciowe lub prawa majatkowe inkorporujace
wylacznie wierzytelnosci pieni¢zne, o ktorych mowa w Ustawie,

19) Jednostka Uczestnictwa — tytul prawny reprezentujgcy prawa majatkowe do udzialu w Aktywach
Netto danego Subfunduszu okreslone Statutem i Ustawa;

20) Kluczowe Informacje dla Inwestoréw — rozumie si¢ przez to kluczowe informacje dla inwestorow,
o ktorych mowa w art. 220a Ustawy; w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych prowadzacych
dziatalnos¢ jako fundusze z wydzielonymi subfunduszami — sporzadzane osobno dla poszczegolnych
Subfunduszy;

21) Kodeks Cywilny - ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny;
22) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;

23) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy
stronami;

24) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

25) Osoba Uprawniona — osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika PPK lub spadkobierca Uczestnika
PPK, ktore, na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK otrzymaja $rodki zgromadzone na Rachunku
PPK przez Uczestnika PPK w przypadku jego $mierci;

26) Osoba Zatrudniona — oznacza:

a) pracownikow, o ktorych mowa w art. 2 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,
z wyjatkiem pracownikow przebywajacych na urlopach goérniczych 1 urlopach dla
pracownikow zaktadu przerdbki mechanicznej wegla, o ktérych mowa w art. 11b ustawy z dnia
7 wrzesnia 2007 1. o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego, oraz mtodocianych w
rozumieniu Ustawy art. 190 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,

b) osoby fizyczne wykonujace prace naktadcza, ktore ukonczyty 18. rok zycia, o ktorych mowa
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 303 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca
1974 r. - Kodeks pracy,

¢) czlonkow rolniczych spotdzielni produkcyjnych lub spotdzielni kotek rolniczych, o ktérych
mowa w art. 138 i art. 180 ustawy z dnia 16 wrzesnia 1982 r. - Prawo spotdzielcze,

d) osoby fizyczne, ktore ukonczyly 18. rok zycia, wykonujace prace na podstawie umowy
agencyjnej lub umowy zlecenia albo innej umowy o $wiadczenie ustug, do ktorej zgodnie
z art. 750 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny stosuje si¢ przepisy dotyczace
zlecenia,

e) czlonkéw rad nadzorczych wynagradzanych z tytutu petnienia tych funkcji - podlegajace
obowigzkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i rentowym z tych tytutow w Rzeczypospolitej
Polskiej, w rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen
spotecznych;

27) Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedace czlonkiem
Unii Europejskie;j;

28) Podmiot lokalny — przedsigbiorca zagraniczny, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywow Funduszu
stanowigcych instrumenty finansowe bedace papierami warto§ciowymi, o ktorych mowa w art. 5
iart. 5a Ustawy o Obrocie oraz ktory nie posiada zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na
wykonywanie przedmiotu objgtego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie
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nadzorowi tego organu ani nie spelia rownowaznych wymogoéow okre§lonych w prawie Unii
Europejskie;j.

29) Podmiot Zatrudniajacy — oznacza:
a) pracodawce, o ktorym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy

- w stosunku do 0s6b zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. a definicji pojecia ,,Osoba
Zatrudniona”,

b) naktadce - w stosunku do 0s6b zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. b definicji pojecia
,,Osoba Zatrudniona”,

c) rolnicze spotdzielnie produkcyjne lub spotdzielnie kotek rolniczych - w stosunku do
0s0b zatrudnionych, o ktorych mowa w lit. ¢ definicji pojecia ,,Osoba Zatrudniona”,

d) zleceniodawce - w stosunku do 0séb zatrudnionych, o ktorych mowa w lit. d definicji
pojecia ,,Osoba Zatrudniona”,

e) podmiot, w ktorym dziata rada nadzorcza - w stosunku do os6b zatrudnionych, o
ktérych mowa w lit. e definicji pojgcia ,,Osoba Zatrudniona”

- ktory zawart z Funduszem Umowe o zarzadzanie PPK;

30) Portal PPK — system teleinformatyczny, o ktérym mowa w rozdziale 11 Ustawy o PPK, ktéry ma na
celu gromadzenie i udzielanie informacji o funkcjonowaniu pracowniczych planéw kapitatowych;

31) Powazne Zachorowanie — powazne zachorowanie w rozumieniu Ustawy o PPK;

32) PPE - pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 .
o pracowniczych programach emerytalnych;

33) PPK — pracownicze plany kapitalowe w rozumieniu Ustawy o PPK;
34) Prospekt — prospekt informacyjny Funduszu;

35) Rachunek Malzenski — wspdlny Rejestr Uczestnika i matzonka Uczestnika otwierany na zasadach
okreslonych w Ustawie o PPK;

36) Rachunek PPK — zapis w Rejestrze Uczestnika prowadzony w zwiazku z uczestnictwem w PPK, na
zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w niej nieuregulowanym — na zasadach
okreslonych w Ustawie; Rachunek PPK prowadzony jest w oparciu o jedng Umowg o prowadzenie
PPK zawartg z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajacy w imieniu i na rzecz Uczestnika.

37) Rejestr Uczestnika — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca Uczestnika wyodrebniona
w Rejestrze Uczestnikow Funduszu;

38) Rejestr Uczestnikéw Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu, Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego
Subfunduszu;

39) Rozporzadzenie — rozumie si¢ przez to Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca
2017 r. w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne .

40) Rozporzadzenie 231/2013 — Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupehliajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE
w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,
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41) Rynki Zorganizowane OECD - oznacza nizej wskazane rynki zorganizowane w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie, na ktorych moga
by¢ lokowane aktywa Subfunduszy, a takze zawierane umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne: Australia: Australian Securities Exchange, National Stock Exchange of Australia; Islandia:
NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka
Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea Potudniowa: Korea
Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Republika Chile:
Santiago Stock Exchange; Turcja: Borsa Istanbul; Stany Zjednoczone: New York Stock Exchange
(NYSE), Nasdaq Stock Market, Nasdaq ISE; Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange;
Wielka Brytania: London Stock Exchange Group — w przypadku utraty przez Wielka Brytani¢ statusu
Panstwa Cztonkowskiego;

42) Statut — Statut PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

43) Stopa Referencyjna — stopa referencyjna ustalona w sposéb zgodny z rozporzadzeniem w sprawie
sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegolowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowa umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Planow Kapitatowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK;

44) Subfundusz - nieposiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywow
i zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegodlnosci odmienng politykg inwestycyjna
imajgca zwigzane z nig Jednostki Uczestnictwa odrgbne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z innymi Subfunduszami;

45) Subrejestr — wyodrebniona w ramach Rejestru Uczestnika elektroniczna ewidencja danych
dotyczacych Uczestnika i Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach danego
Subfunduszu;

46) Swiadczenie Malzefiskie — jeden ze sposoboéw wyplaty srodkow pienigznych zgromadzonych
w PPK, polegajacy na odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku

Matzenskim oraz wyplacie $rodkow pieni¢znych z tytutu odkupienia, na zasadach okreslonych
w art. 100 Ustawy o PPK;

47) Towarzystwo — PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna;

48) Uczestnik, Uczestnik PPK — osoba fizyczna, na rzecz ktorej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czgéci;

49) Umowa o prowadzenie PPK — umowa zawierana z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajacy
w imieniu i na rzecz os6b zatrudnionych w danym Podmiocie Zatrudniajacym, o ktorej mowa w art. 14
Ustawy o PPK;

50) Umowa o zarzadzanie PPK — umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajagcym, ktora
podlega wpisowi do Ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 7 Ustawy o PPK;

51) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

52) Ustawa o PPK - ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych;
53) Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 1. o obrocie instrumentami finansowymi;

54) Ustawa o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 r.
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;
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55) Warto$é Aktywoéw Netto Funduszu — suma wartos$ci srodkow z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu
i praw nabytych przez Fundusz oraz pozytkow z tych praw, pomniejszona o zobowigzania Funduszu
w Dniu Wyceny;

56) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywow Subfunduszu, pomniejszona
0 zobowigzania, ktore sa zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowigzan
przypadajacych na dany Subfundusz, ktore zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu;

57) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANJU — wartos¢ jednej
Jednostki Uczestnictwa obliczona w Dniu Wyceny jako Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu posiadanych przez Uczestnikow
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny;

58) Wklad Wlasny — wymagane $rodki pieni¢zne przeznaczone na sfinansowanie czesci kosztow budowy
lub przebudowy budynku mieszkalnego, zaptate cze$ci ceny zakupu prawa wiasnosci budynku
mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomos¢ lub spoldzielczego
wlasnosciowego prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wtasno$ci nieruchomosci gruntowej
lub jej czeSci, nabycia udzialu we wspdtwilasnosci budynku mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego
stanowigcego odrgbng nieruchomos$¢ lub udzialu w nieruchomos$ci gruntowej, ktore wnioskujacy
o kredyt deklaruje pokry¢ ze Srodkéw wihasnych w celu przyznania kredytu, o ktorym mowa w art. 3
ust. 1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami
kredytu hipotecznego i agentami;

59) Wplata — wplaty wnoszone do Funduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, na zasadach
okres$lonych w przepisach prawa;

60) Wyplata — dokonywana na wniosek Uczestnika wyptata Srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK
tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa realizowana na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK;

61) Wyplata Transferowa — przekazanie $rodkow na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK
z Rachunku PPK na inny rachunek PPK, na IKE matzonka zmartego Uczestnika PPK Iub na IKE osoby
uprawnionej, na PPE matzonka zmartego Uczestnika PPK lub na PPE osoby uprawnionej, na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej Uczestnika PPK, o ktorej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3) ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, na rachunek lokaty terminowej Uczestnika PPK
prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej wskazany przez matzonka lub bytego matzonka Uczestnika PPK, na rachunek lokaty
terminowej prowadzony w spotdzielczej kasie oszczgdnosciowo-kredytowej wskazany przez matzonka
lub bylego malzonka Uczestnika PPK lub do Zakladu Ubezpieczen prowadzacego dziatalno$é
okreslong w Dziale 1 w grupie 3 =zalacznika do Ustawy o dzialalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej;

62) Zaklad Ubezpieczen — krajowy zaklad ubezpieczen, zagraniczny zaklad ubezpieczen z siedzibg
w Panstwie Cztonkowskim, gtowny oddziat zagranicznego zakladu ubezpieczen z siedzibg w panstwie
niebedagcym Panstwem Cztonkowskim, o ktorych mowa w Ustawie o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej, uprawnione do prowadzenia dziatalnos$ci okre§lonej w dziale I w grupie 3 zalacznika
do tej ustawy, w zakresie oferowania ubezpieczef z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym;

63) Zamiana — jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu wydzielonym
w Funduszu i1 nabycie, za $rodki pieni¢zne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa
w innym Subfunduszu wydzielonym w Funduszu;

64) Zdefiniowana Data — rok, w ktorym wiek 60 lat osiagajg osoby urodzone w roku stanowigcym $rodek
przedziatu rocznikow, dla ktorych dany Subfundusz jest wlasciwy;
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65) Zgromadzenie Uczestnikéw — organ Funduszu posiadajacy kompetencje okre§lone w Statucie
1 Ustawie;

66) Zwrot — wycofanie srodkoéw pieni¢znych zgromadzonych w PPK przed osiggni¢ciem przez Uczestnika
PPK 60. roku zycia, dokonywane na wniosek Uczestnika, matzonka lub bytego malzonka Uczestnika,
matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby Uprawnione;j.

Statut

STATUT

PFR PPK
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

CZESC 1. Fundusz.

Rozdzial 1. Postanowienia ogo6lne

Art. 1. Fundusz

1.

2.

98]

6.

Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwa: PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze uzywac¢ nazwy skroconej: PFR PPK SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
ktorym wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Fundusz dziala w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz.

Fundusz jest zorganizowany i dziala na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy, Ustawy o PPK oraz w
niniejszym Statucie, nadanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Siedzibg 1 adresem Funduszu jest siedziba i adres PFR Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna: ul. Krucza 50, 00-025 Warszawa.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Art. 2. Definicje
Uzyte w niniejszym statucie okre$lenia oznaczaja:

1) Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu
oraz Subrejestry, oraz wykonuje inne czynnos$ci na rzecz Funduszu, na podstawie umowy z Funduszem
lub Towarzystwem;

2) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieni¢zne z tytutu Wplat, srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace §rodki pieniezne z tytulu Wptat do
danego Subfunduszu, srodki pieni¢zne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw;
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu;

4) Aktywny Rynek — rynek spelniajacy tacznie nastepujace kryteria:

g) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne,
h) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
i) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci,

5) Baza Instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego;

6) Czesé¢ Dhuzna — czg$¢ Aktywow danego Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastepujace instrumenty:
a) Instrumenty Rynku Pieni¢gznego,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z
zaciggnigcia dlugu,

d) depozyty bankowe,
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e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w
ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktorych baze stanowig papiery wartoSciowe lub prawa
majatkowe wymienione w lit. a)—c), lub indeksy dtuznych papierow wartosciowych, stopy
procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Iub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych
majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokuja
co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a)—e);

Czesé¢ Udzialowa — czes¢ Aktywow danego Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastepujace

instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji,

¢) instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktorych mowa w
ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktorych baze stanowia papiery warto§ciowe wymienione w
lit. a) lub b), lub indeksy akcji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — jezeli, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit.
a)-c);

Depozytariusz — Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.

Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIII

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000026438, prowadzacy Rejestr

Aktywow Funduszu, w tym Aktywoéw Subfunduszy oraz wykonujacy inne czynnosci okreslone w

Statucie 1 Ustawie;

Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do piagtku wiacznie, z wytaczeniem dni ustawowo

wolnych od pracy;

10) Dzien Wyceny — dzien, w ktorym wycenia si¢ Aktywa Funduszu, ustala si¢ Warto§¢ Aktywow Netto

Funduszu, Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszy oraz ustala si¢ Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy. Dniem tym jest kazdy dzien, w ktérym odbywa si¢ regularna
sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

11) Ekspozycja AFI — obliczona z uwzglednieniem art. 611 Rozporzadzenia 231/2013, wyrazona w

walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa Funduszu, kwota zaangazowania Funduszu uwzgledniajaca
wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych
mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI w rozumieniu Ustawy,
pozyczki, ktorych przedmiotem sg §rodki pienig¢zne lub papiery warto$ciowe, oraz inne umowy wigzace
si¢ ze zwickszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzy$ci wynikajace z tych umow dotycza
Funduszu;

12) Ewidencja PPK — ewidencja pracowniczych planéw kapitalowych, o ktérej mowa w rozdziale 10

Ustawy o PPK, prowadzona w systemie teleinformatycznym przez Polski Fundusz Rozwoju S.A.

13) Fundusz — PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
14) IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.

o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

15) Informacja Zbiorcza — informacja przesylana w postaci elektronicznej przez Podmiot Zatrudniajacy

do Agenta Transferowego, w dniu dokonania Wptat, zawierajagca co najmniej liste Uczestnikow, na
rzecz ktorych dokonywana jest Wplata wraz z okres$leniem kwot odprowadzanych odpowiednio jako
poszczegolne rodzaje Wplat.

16) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio

od ceny lub warto$ci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie,
oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania
si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;
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17) Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace
wylacznie wierzytelnosci pieni¢zne, o ktorych mowa w Ustawie,

18) Jednostka Uczestnictwa — tytul prawny reprezentujagcy prawa majgtkowe do udzialu w Aktywach
Netto danego Subfunduszu okreslone Statutem i Ustawa;

19) Kluczowe Informacje dla Inwestorow — rozumie si¢ przez to kluczowe informacje dla inwestoréw, o
ktorych mowa w art. 220a Ustawy; w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych prowadzacych
dziatalnos¢ jako fundusze z wydzielonymi subfunduszami — sporzadzane osobno dla poszczegdlnych
Subfunduszy;

20) Kodeks Cywilny - ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny;

21) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;

22) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy
stronami;

23) OECD - Organizacja Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju;

24) Osoba Uprawniona — osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika PPK lub spadkobierca Uczestnika
PPK, ktore, na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK otrzymaja $rodki zgromadzone na Rachunku
PPK przez Uczestnika PPK w przypadku jego $mierci;

25) Osoba Zatrudniona — oznacza:

a) pracownikéw, o ktorych mowa w art. 2 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy, z
wyjatkiem pracownikéw przebywajacych na urlopach gorniczych i urlopach dla pracownikow
zaktadu przerobki mechanicznej wegla, o ktérych mowa w art. 11b ustawy z dnia 7 wrze$nia 2007
1. o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego, oraz mtodocianych w rozumieniu Ustawy art.
190 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy,

b) osoby fizyczne wykonujace prace naktadcza, ktore ukonczyly 18. rok zycia, o ktérych mowa w
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 303 § 1 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 .
- Kodeks pracy,

¢) cztonkdéw rolniczych spotdzielni produkcyjnych lub spétdzielni kotek rolniczych, o ktorych mowa
w art. 138 1 art. 180 ustawy z dnia 16 wrze$nia 1982 r. - Prawo spotdzielcze,

d) osoby fizyczne, ktére ukonczyty 18. rok zycia, wykonujace pracg na podstawie umowy agencyjnej
lub umowy zlecenia albo innej umowy o $wiadczenie ustug, do ktérej zgodnie z art. 750 ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny stosuje si¢ przepisy dotyczace zlecenia,

e) cztonkow rad nadzorczych wynagradzanych z tytulu petlnienia tych funkcji - podlegajace
obowigzkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i rentowym z tych tytuldéw w Rzeczypospolitej
Polskiej, w rozumieniu ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spolecznych;

26) Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedace cztonkiem
Unii Europejskiej;

27) Podmiot lokalny — przedsigbiorca zagraniczny, ktoremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywow Funduszu
stanowigcych instrumenty finansowe bedace papierami wartosciowymi, o ktorych mowa w art. 5 i art.
5a Ustawy o Obrocie oraz ktdry nie posiada zezwolenia wlasciwego organu nadzoru na wykonywanie
przedmiotu objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego
organu ani nie spetnia rownowaznych wymogow okreslonych w prawie Unii Europejskie;j.

28) Podmiot Zatrudniajacy — oznacza:

a) pracodawce, o ktorym mowa w art. 3 ustawy z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy - w stosunku
do 0s06b zatrudnionych, o ktorych mowa w lit. a definicji pojecia ,,Osoba Zatrudniona”,

b) nakladce - w stosunku do 0séb zatrudnionych, o ktorych mowa w lit. b definicji pojgcia ,,Osoba
Zatrudniona”,

¢) rolnicze spotdzielnie produkcyjne lub spotdzielnie kotek rolniczych - w stosunku do oséb
zatrudnionych, o ktérych mowa w lit. ¢ definicji poj¢cia ,,Osoba Zatrudniona”,

d) zleceniodawce - w stosunku do 0s6b zatrudnionych, o ktorych mowa w lit. d definicji pojecia
,,Osoba Zatrudniona”,

e) podmiot, w ktorym dziata rada nadzorcza - w stosunku do 0sob zatrudnionych, o ktérych mowa w
lit. e definicji pojecia ,,Osoba Zatrudniona”

- ktory zawarl z Funduszem Umowe o zarzadzanie PPK;

29) Portal PPK — system teleinformatyczny, o ktorym mowa w rozdziale 11 Ustawy o PPK, ktory ma na
celu gromadzenie i udzielanie informacji o funkcjonowaniu pracowniczych planéw kapitatowych;
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30) Powazne Zachorowanie — powazne zachorowanie w rozumieniu Ustawy o PPK;

31) PPE - pracowniczy program emerytalny w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o
pracowniczych programach emerytalnych;

32) PPK — pracownicze plany kapitatowe w rozumieniu Ustawy o PPK;

33) Prospekt Informacyjny — prospekt informacyjny Funduszu;

34) Rachunek Malzenski — wspolny Rejestr Uczestnika i matzonka Uczestnika otwierany na zasadach
okreslonych w Ustawie o PPK;

35) Rachunek PPK — zapis w Rejestrze Uczestnika prowadzony w zwiazku z uczestnictwem w PPK, na
zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, a w zakresie w niej nieuregulowanym — na zasadach
okreslonych w Ustawie; Rachunek PPK prowadzony jest w oparciu o jedng Umowe o prowadzenie
PPK zawartg z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajagcy w imieniu i na rzecz Uczestnika.

36) Rejestr Uczestnika — clektroniczna ewidencja danych dotyczaca Uczestnika wyodrgbniona w
Rejestrze Uczestnikow Funduszu;

37) Rejestr Uczestnikéw Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow
Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu, Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego
Subfunduszu;

38) Rozporzadzenie — rozumie si¢ przez to Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca
2017 r. w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktorych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne .

39) Rozporzadzenie 231/2013 — Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru;

40) Rynki Zorganizowane OECD - oznacza nizej wskazane rynki zorganizowane w panstwach
nalezacych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa Czlonkowskie, na ktorych moga
by¢ lokowane aktywa Subfunduszy, a takze zawierane umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne: Australia: Australian Securities Exchange, National Stock Exchange of Australia; Islandia:
NASDAQ OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange; Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka
Securites Exchange, Tokyo Stock Exchange; Kanada: TMX Group; Korea Potudniowa: Korea
Exchange (KRX); Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores); Nowa Zelandia:
New Zealand Exchange (NZX); Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Republika Chile:
Santiago Stock Exchange; Turcja: Borsa Istanbul; Stany Zjednoczone: New York Stock Exchange
(NYSE), Nasdaq Stock Market, Nasdaq ISE; Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne eXchange;
Wielka Brytania: London Stock Exchange Group — w przypadku utraty przez Wielka Brytanie statusu
Panstwa Cztonkowskiego;

41) Statut — Statut PFR PPK Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

42) Stopa Referencyjna — stopa referencyjna ustalona w sposob zgodny z rozporzadzeniem w sprawie
sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegolowego sposobu obliczania wynagrodzenia za
osiagnigty wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowa umieszczong w Ewidencji Pracowniczych
Plan6éw Kapitalowych, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK;

43) Subfundusz — nieposiadajagca osobowosci prawnej, wydzielona prawnie cze$¢ aktywow
1 zobowigzan Funduszu, charakteryzujaca si¢ w szczegodlno$ci odmienng polityka inwestycyjng
1 majgca zwigzane z nig Jednostki Uczestnictwa odrgbne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
innymi Subfunduszami;

44) Subrejestr — wyodrgbniona w ramach Rejestru Uczestnika elektroniczna ewidencja danych
dotyczacych Uczestnika i Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz w ramach danego
Subfunduszu;

45) Swiadczenie Malzenskie — jeden ze sposobow wyplaty $rodkéw pienieznych zgromadzonych
w PPK, polegajacy na odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rachunku
Matzenskim oraz wyptacie srodkow pienigznych z tytutu odkupienia, na zasadach okreslonych w art.
100 Ustawy o PPK;

46) Towarzystwo — PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna;

47) Uczestnik, Uczestnik PPK — osoba fizyczna, na rzecz ktorej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki
Uczestnictwa lub ich utamkowe czgsci;
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48) Umowa o prowadzenie PPK — umowa zawierana z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajgcy
W imieniu i na rzecz os6b zatrudnionych w danym Podmiocie Zatrudniajgcym, o ktorej mowa w art. 14
Ustawy o PPK;

49) Umowa o zarzadzanie PPK — umowa zawierana przez Fundusz z Podmiotem Zatrudniajacym, ktora
podlega wpisowi do Ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 7 Ustawy o PPK;

50) Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

51) Ustawa o PPK - ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych;

52) Ustawa o obrocie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

53) Ustawa o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej — ustawa z dnia 11 wrzesnia 2015 1. o
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j;

54) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — suma wartosci srodkow z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu
1 praw nabytych przez Fundusz oraz pozytkoéw z tych praw, pomniejszona o zobowigzania Funduszu w
Dniu Wyceny;

55) Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu — warto§¢ Aktywow Subfunduszu, pomniejszona
o zobowigzania, ktore sa zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o czg¢$¢ zobowiazan
przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sa z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu;

56) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, WANJU — warto$¢ jednej
Jednostki Uczestnictwa obliczona w Dniu Wyceny jako Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu posiadanych przez Uczestnikow
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny;

57) Wkiad Wlasny — wymagane $rodki pieni¢zne przeznaczone na sfinansowanie czesci kosztow budowy
lub przebudowy budynku mieszkalnego, zaptate cze$ci ceny zakupu prawa wiasnosci budynku
mieszkalnego, lokalu mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomo$¢ lub spoéldzielczego
wlasnosciowego prawa do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wlasno$ci nieruchomosci gruntowej
lub jej czesci, nabycia udzialu we wspotwilasnosci budynku mieszkalnego lub lokalu mieszkalnego
stanowigcego odrebng nieruchomo$¢ lub udzialu w nieruchomosci gruntowej, ktore wnioskujacy o
kredyt deklaruje pokry¢ ze srodkoéw wlasnych w celu przyznania kredytu, o ktérym mowa w art. 3 ust.
1 ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu
hipotecznego i agentami;

58) Wplata — wplaty wnoszone do Funduszu tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, na zasadach
okreslonych w przepisach prawa;

59) Wyplata — dokonywana na wniosek Uczestnika wyptata srodkdéw pienieznych zgromadzonych w PPK
tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa realizowana na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK;

60) Wyplata Transferowa — przekazanie Srodkéw na warunkach okreslonych w Ustawie o PPK
z Rachunku PPK na inny rachunek PPK, na IKE matzonka zmarlego Uczestnika PPK lub na IKE osoby
uprawnionej, na PPE malzonka zmartego Uczestnika PPK lub na PPE osoby uprawnionej, na rachunek
terminowej lokaty oszczednos$ciowej Uczestnika PPK, o ktérej mowa w art. 49 ust. 1 pkt 3) ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, na rachunek lokaty terminowej Uczestnika PPK prowadzony
w spoldzielczej kasie oszczgdno$ciowo-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty oszczedno$ciowej
wskazany przez matzonka lub bylego matzonka Uczestnika PPK, na rachunek lokaty terminowe;j
prowadzony w spotdzielczej kasie oszczgdnosciowo-kredytowej wskazany przez matzonka lub bytego
matzonka Uczestnika PPK lub do Zaktadu Ubezpieczen prowadzacego dziatalno$¢ okreslong w Dziale
I w grupie 3 zatgcznika do Ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

61) Zaklad Ubezpieczen — krajowy zaktad ubezpieczen, zagraniczny zaklad ubezpieczen z siedziba w
Panstwie Cztonkowskim, gtowny oddzial zagranicznego zaktadu ubezpieczen z siedzibg w panstwie
niebedgcym Panstwem Czlonkowskim, o ktérych mowa w Ustawie o dzialalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej, uprawnione do prowadzenia dziatalno$ci okreslonej w dziale I w grupie 3 zatacznika
do tej ustawy, w zakresie oferowania ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym;

62) Zamiana — jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu wydzielonym
w Funduszu i nabycie, za $rodki pieni¢zne uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w
innym Subfunduszu wydzielonym w Funduszu;

63) Zdefiniowana Data — rok, w ktorym wiek 60 lat osiagajg osoby urodzone w roku stanowigcym $rodek
przedziatu rocznikow, dla ktorych dany Subfundusz jest wlasciwy;
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64) Zgromadzenie Uczestnikow — organ Funduszu posiadajacy kompetencje okreslone w Statucie
1 Ustawie;

65) Zwrot — wycofanie srodkow pieni¢znych zgromadzonych w PPK przed osiggnigciem przez Uczestnika
PPK 60. roku zycia, dokonywane na wniosek Uczestnika, matzonka lub bytego malzonka Uczestnika,
matzonka zmartego Uczestnika lub Osoby Uprawnione;j.

Art. 3. Subfundusze

1.
2.

Fundusz sktada si¢ z wydzielonych Subfunduszy, ktore prowadza wtasng polityke inwestycyjna.
Fundusz sktada si¢ z nastepujacych Subfunduszy:

1) PFR PPK 2025;

2) PFR PPK 2030;

3) PFR PPK 2035;

4) PFR PPK 2040;

5) PFR PPK 2045;

6) PFR PPK 2050;

7) PFR PPK 2055;

8) PFR PPK 2060;

9) PFR PPK 2065.
Fundusz posiada osobowos$¢ prawng. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej. llekro¢ w Statucie
mowa jest o zawieraniu przez Subfundusze umoéw badz nabywaniu przez Subfundusze praw i obowiazkow,
wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne podejmowane sg przez Fundusz dziatajacy w imieniu i na rzecz
Subfunduszy.
Kazdy z Subfunduszy jest subfunduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, ktorego nazwa
okresla Zdefiniowang Date dla kazdego Subfunduszu, wlasciwa dla wieku Uczestnikow.
Subfundusze maja roézng polityke inwestycyjng, ktora odzwierciedla poziom potencjalnego ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od przedzialu wiekowego Uczestnikow, dla ktérych dany Subfundusz jest
wlasciwy ze wzgledu na Zdefiniowang Datg.
Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze ze Zdefiniowang Datg przypadajaca co 5 lat dla kolejnych
pigcioletnich przedziatdow rocznikdéw. Utworzenie nowego Subfunduszu nie wymaga uzyskania zezwolenia
Komisji i dokonuje si¢ poprzez zmiane Statutu i ogloszenie o zmianie Statutu w sposob przewidziany w
art. 35 1 wejscie w zycie tych zmian.

Art. 4. Towarzystwo

1.
2.
3.

4.

Organem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do skladania o$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni s3: dwaj czlonkowie Zarzadu
Towarzystwa tacznie albo jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem.

Rada Nadzorcza Towarzystwa dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, ktory bedzie uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy.

Art. 5. Zgromadzenie Uczestnikow

1.

9]

W Funduszu zwotuje si¢ Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem 1 prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego
z Unii Europejskie;j.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin

przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu albo w innym miejscu okreslonym

przez Towarzystwo w zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo zawiadamiajgc o tym Uczestnika indywidualnie

przesyltka polecong lub na trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem

Zgromadzenia Uczestnikow. Zawiadomienie bedzie zawiera¢: informacje o miejscu i terminie

Zgromadzenia Uczestnikow, wskazanie zdarzenia, co do ktorego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazié

zgode, informacj¢ o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, informacj¢ o dniu, na

jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow.
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Towarzystwo przed przekazaniem zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 5, oglasza o zwolaniu
Zgromadzenia Uczestnikdw na stronie internetowej www.pfrtfi.pl.

Uprawniony do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow jest Uczestnik, o ile jest wpisany do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedlug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach dotyczacych tylko okreslonego Subfunduszu uprawnieni do
udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udzial w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez pelnomocnika.
Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

. Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok Zarzagdu Towarzystwa, moga by¢ obecni pracownicy

Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez Zarzad Towarzystwa.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza
si¢ zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli jest na nim reprezentowane co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego glosu.

Zgromadzenie Uczestnikow otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez Zarzad Towarzystwa.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikowi swoja rekomendacje oraz udzieli¢ wyjasnien na temat interesujagcych go
zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktdrego Zgromadzenie Uczestnikow ma wyrazi¢ zgode, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnika pytania.

Przed podjeciem uchwaty, Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w ust. 1.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow zapadaja wigkszos$cia 2/3 glosow Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Art. 6. Depozytariusz

1.

W

Podmiotem wykonujagcym funkcje depozytariusza, na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu jest Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa.

Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu nie moze wytaczy¢ albo ograniczy¢ obowigzkow
Depozytariusza okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu 231/2013.

Obowiazki Depozytariusza wynikajace z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
wskazane sg w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Szczegotowe obowiazki Depozytariusza sg ustalone w umowie migdzy Towarzystwem, Funduszem i
Depozytariuszem.

Depozytariusz moze w drodze umowy zawartej w formie pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub
przedsiebiorcy zagranicznemu wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji
przechowywania Aktywow Funduszu w zakresie i na zasadach opisanych w Ustawie i Rozporzadzeniu
231/2013.

Depozytariusz moze zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnosci za utrate przez Podmiot Lokalny instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o obrocie stanowigcych Aktywa Funduszu, jezeli
wykaze, ze zostaty spetnione warunki, o ktorych mowa w art. 811 ust. 2 pkt. 2)-5) Ustawy.

Rozdzial I1. Uczestnik Funduszu

Art.7. Uczestnictwo w Funduszu

1.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢ wylacznie osoby fizyczne, ktore ukonczyty 18. rok zycia, w imieniu i
na rzecz ktorych Podmiot Zatrudniajacy zawart z Funduszem Umowe o prowadzenie PPK lub ktore staly
si¢ Uczestnikami Funduszu w inny sposob, przewidziany powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa.
Podmiot Zatrudniajacy zawiera Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej na
zasadach 1 w terminach przewidzianych w Ustawie o PPK, chyba Ze Osoba Zatrudniona zadeklaruje przed
uplywem tego terminu niedokonywanie Wptat do PPK, albo przestanie by¢ w stosunku do tego Podmiotu
Zatrudniajacego Osobg Zatrudniong.
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Podmiot Zatrudniajagcy zawiera w imieniu i na rzecz Osob Zatrudnionych w Podmiocie Zatrudniajagcym
Umowge o prowadzenie PPK.

Podmiot Zatrudniajacy nie zawiera Umowy o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej,
ktora ukonczyta 70. rok zycia.

Podmiot Zatrudniajacy zawiera Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej,
ktora ukonczyta 55. rok zycia i nie ukonczyta 70. roku zycia wyltacznie na jej wniosek, jezeli w okresie 12
miesiecy poprzedzajacych pierwszy dzien zatrudnienia, osoba ta byla zatrudniona w tym Podmiocie
Zatrudniajgcym lgcznie przez co najmniej 3 miesigce.

Art. 8. Pelmomocnictwa

Czynnosci dotyczace uczestnictwa w Funduszu mogg by¢ dokonywane przez pelnomocnikdéw na zasadach
og6lnych wynikajacych z Kodeksu Cywilnego, chyba ze przepis prawa nakazuje dokonanie czynnosci
prawnej przez Uczestnika osobiscie.

Pelnomocnictwo udzielone i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

Pelnomocnictwo udzielone w jezyku innym niz jezyk polski wymaga przettumaczenia na jezyk polski
przez ttumacza przysiegltego.

Art. 9. Whplaty do Funduszu

1.

W

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy wylacznie w ramach PPK za wptaty podstawowe,
wplaty dodatkowe, wptaty powitalne, doptaty roczne, wptaty dokonane do Subfunduszy w ramach Wyptaty
Transferowej lub Zamiany, o ktérych mowa w Ustawie o PPK, lub za $rodki przekazane przez likwidatora,
o ktorych mowa w art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK.

Podmiot Zatrudniajacy i Uczestnik PPK finansuja wplaty podstawowe z wlasnych srodkéw.

Podmiot Zatrudniajacy i Uczestnik PPK mogg zadeklarowa¢ finansowanie wptat dodatkowych.

Podmiot Zatrudniajacy i Uczestnik PPK moga zadeklarowa¢ finansowanie wptat dodatkowych na zasadach
okreslonych w Umowie o zarzadzanie PPK i Umowie o prowadzenie PPK.

Wysokos¢ wptat podstawowych i wptat dodatkowych okresla si¢ procentowo od wysokosci wynagrodzenia
Uczestnika PPK.

Uczestnik PPK moze by¢ beneficjentem wplaty powitalnej lub doptaty rocznej na zasadach okreslonych w
Rozdziale 5 Ustawy o PPK.

W przypadku rozpoczecia wyptat srodkow zgromadzonych na Rachunku PPK Uczestnika Funduszu po
osiggnigciu przez niego 60. roku zycia wplaty na PPK nie sg dokonywane ani doplaty roczne nie sa
przekazywane.

W przypadku gdy Uczestnik zrezygnowat z oszczgdzania w PPK albo ustato zatrudnienie Uczestnika w
Podmiocie Zatrudniajacym, ktéry w jego imieniu i na jego rzecz zawart Umowe o prowadzenie PPK, $rodki
pozostaja na Rachunku PPK Uczestnika do czasu Wyptaty, Wyplaty Transferowej lub Zwrotu.

Rozdzial I11. Rejestr Uczestnikow Funduszu

Art. 10. Rejestr Uczestnikéw Funduszu

1.

2.

Fundusz moze powierzy¢ prowadzenie Rejestru Uczestnikow Funduszu Agentowi Transferowemu. Agent
Transferowy na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Subrejestry.
Rejestr Uczestnikow Funduszu zawiera w szczegdlnosci:

1) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu,

2) dane identyfikujagce Uczestnika: imi¢ (imiona), nazwisko, adres zamieszkania, adres do
korespondencji, numer telefonu, adres poczty elektronicznej, numer PESEL lub date urodzenia w
przypadku oséb nieposiadajacych numeru PESEL, seri¢ i numer dowodu osobistego lub numer
paszportu albo innego dokumentu potwierdzajacego tozsamos$¢ w przypadku osob, ktdre nie posiadajg
obywatelstwa polskiego,

3) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,

4) datg, liczbe i ceng nabycia Jednostek Uczestnictwa,

5) date odkupienia, liczb¢ odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote wyplacong Uczestnikowi
Funduszu za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

6) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,
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7) informacj¢ o Osobach Uprawnionych,

8) wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu moze posiada¢ Subrejestry w kazdym z Subfunduszy.

Uczestnik zobowigzany jest niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 30 dni od zaistnienia zmiany,
informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujacych Uczestnika (imiona, nazwisko, adres
zamieszkania, adres do korespondencji, numer telefonu, adres poczty elektronicznej, numer PESEL lub
date urodzenia w przypadku os6b nieposiadajacych numeru PESEL, seri¢ i numer dowodu osobistego lub
numer paszportu albo innego dokumentu potwierdzajacego tozsamo$¢ w przypadku osob, ktore nie
posiadajg obywatelstwa polskiego). Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki
zaniechania wykonania obowigzku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, jak rowniez za skutki czynnosci
podjetych przez Towarzystwo w dobrej wierze, z wykorzystaniem ostatnio dostgpnych danych
identyfikujacych Uczestnika.

11. Otwarcie Rachunku PPK

Warunkiem otwarcia Rachunku PPK jest zawarcie z Funduszem przez Podmiot Zatrudniajacy danego
Uczestnika Umowy o zarzadzanie PPK, a nastepnie zawarcie przez Fundusz z Podmiotem-Zatrudniajacym
dziatajacym w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej Umowy o prowadzenie PPK.

Osoba Zatrudniona moze by¢ w tym samym czasie strong wiecej niz jednej Umowy o prowadzenie PPK.

. 12. Informacja o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK i informacja roczna o wysokosci Srodkow

zgromadzonych w PPK
Niezwlocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz udostgpnia Uczestnikowi, w postaci
elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej tresci na trwatym no$niku, informacj¢ o zawarciu Umowy o
prowadzenie PPK, ktora zawiera w szczegdlnosci informacje, o ktérych mowa w art. 22 ust. 2 Ustawy o
PPK.
Fundusz w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej treSci na trwatym no$niku lub na wniosek Uczestnika w
postaci papierowej, roczng informacj¢ o wysokosci srodkéw zgromadzonych na jego Rachunku PPK, o
wysokosci wplat dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych
transakcjach zrealizowanych na Rachunku PPK Uczestnika w poprzednim roku kalendarzowym.
Po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust. 2, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci
danych w niej zawartych oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu o wszelkich stwierdzonych
nieprawidlowos$ciach.

Art. 13. Blokada Jednostek Uczestnictwa i zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

L.

Fundusz moze ustanowi¢ blokade Rachunku PPK w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan majacych
na celu zaspokojenie roszczen alimentacyjnych, w tym naleznos$ci budzetu panstwa powstalych z tytutu
swiadczen wyplaconych w przypadku bezskutecznosci egzekucji alimentow. W okresie trwania blokady
nie jest mozliwe realizowanie zlecen Uczestnika zmniejszajacych liczbe Jednostek Uczestnictwa
zaewidencjonowanych na Rachunku PPK

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu
nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgloszone w
postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postgpowania
egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastgpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2016 1.
poz. 891). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwilg dokonania, na wniosek
zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, po przedstawieniu
Funduszowi umowy zastawu.

Przed data wymagalnos$ci wierzytelnoSci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody
zastawnika zglosi¢ Funduszowi zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem.
Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata si¢ wymagalna, zastawca moze zglosi¢ Funduszowi
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem, jednakze wyplata na rzecz zastawcy
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srodkow pienigeznych z tytulu odkupienia przez Fundusz tych jednostek moze nastgpi¢ po przedstawieniu
pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego wygasnigcie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.
Zaspokojenie wierzytelnos$ci zabezpieczonej zastawem jest traktowane jako Zwrot, albo jako Wyptata — w
przypadkach, w ktorych dotyczy zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze
Uczestnika, ktory ukonczyt 60 rok zycia.

W zakresie nieuregulowanym w ust. 2-6 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa stosuje si¢ przepisy
Kodeksu Cywilnego.

Rozdzial IV. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Art. 14. Jednostki Uczestnictwa

L.

2.
3.

hd

=0 0N

11.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika okreslone w Statucie, Ustawie i Ustawie o
PPK.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe dotyczace tego
Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa mogg dzieli¢ si¢ na czg¢sci utamkowe.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, jednakze moga
by¢ przedmiotem Zamiany, Wyplaty, Wyplaty Transferowej lub Zwrotu.

Jednostki Uczestnictwa nie s oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Fundusz moze dokona¢ podzialu Jednostek Uczestnictwa na réwne czegsci.

. Podzial, o ktérym mowa w ust. 9, dokonany zostanie przez podzielenie kazdej Jednostki Uczestnictwa

przez okres$long liczbe na rowne czgsci, tak aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych
przez Uczestnika po podziale byta réwna warto$ci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

Fundusz zawiadomi Uczestnika o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa na co najmniej 14 dni przed
tym podziatem, w sposob okreslony w art. 34 ust. 1 Statutu.

12. Poczatkowa warto$cia Jednostki Uczestnictwa w przypadku kazdego Subfunduszu jest 100 zt (sto ztotych).

Art. 15. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzezeniem art. 17, Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytacznie w ztotych, na zasadach okreslonych
w Ustawie, Ustawie o PPK, Statucie i Prospekcie Informacyjnym.

Z chwila odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, sa one umarzane z mocy prawa.

Tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz przyjmuje wylacznie Wptaty w §rodkach pienigznych
na dedykowany przez Fundusz rachunek bankowy, wylgcznie w ramach PPK.

Srodki gromadzone w PPK z tytulu Wptat lokowane sa w Subfunduszu wtasciwym dla wieku Uczestnika
wedtug Zdefiniowanej Daty, z zastrzezeniem zlozenia przez Uczestnika zlecenia podzialu Wplat
dokonywanych do PPK. Uczestnik ma prawo wskaza¢ nowy podziat Wptat dokonywanych do Funduszu,
przy czym do kazdego z wybranych Subfunduszy nie moze by¢ przekazywane mniej niz 10% warto$ci
kazdej Wplaty (okreslajac wysoko$¢ podzielonej Wplaty z doktadnoscia do 1%), a podzial procentowy
powinien facznie wynosi¢ 100%.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy moga by¢ zbyte wytacznie na rzecz osoby fizycznej, ktora ukonczyta
18. rok zycia, w imieniu i na rzecz ktorej zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK przez Podmiot
Zatrudniajacy, ktory zawart uprzednio z Funduszem Umowg o zarzadzanie PPK.

Terminem, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu Wptaty na ich nabycie jest
Dzien Wyceny, w ktorym Agent Transferowy dokona wpisu do Subrejestru Uczestnikow danego
Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang Wptatg, przy czym termin ten nie moze
by¢ dluzszy niz 5 dni roboczych od dnia, w ktorym Fundusz otrzyma Informacj¢ Zbiorcza od Podmiotu
Zatrudniajgcego oraz nastgpi uznanie rachunku bankowego Funduszu odpowiednig kwotg Wplat, chyba
ze opoznienie jest skutkiem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
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Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU danego Subfunduszu, obowigzujacej dla
tego Dnia Wyceny, w ktérym S$rodki przekazane tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty
zaksiggowane w tym celu na rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rachunku PPK po cenie rownej WANJU ustalongj
w Dniu Wyceny.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikow Funduszu
liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu z tytutu odkupienia
tych Jednostek.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie z drugiego Dnia Wyceny przypadajacego po dniu
otrzymania zadania ich odkupienia.

Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ dluzszy niz 5 dni roboczych od dnia ztozenia
zadania ich odkupienia, chyba ze opoznienie jest skutkiem zdarzen, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnos$ci.

Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa w przypadku kiedy odkupienie jest realizowane w zwiazku z
realizacja miesigcznej raty Wypflaty okresla Prospekt Informacyjny.

Przepisow niniejszego artykulu nie stosuje si¢ do odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa
realizowanych w zwigzku ze zleceniem Zamiany, ktére dokonywane jest w terminach i na zasadach
okreslonych w art. 16.

16. Zamiana jednostek uczestnictwa

Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokona¢ Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomi¢dzy
Subfunduszami.

Zamiany dokonuje si¢ przez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu
(Subfunduszu zrédlowym) i nabycie, za $rodki uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w
innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym). Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu docelowym w ramach zamiany jest uprzedni wptyw na rachunek bankowy Subfunduszu
docelowego $rodkéw pienieznych uzyskanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
zrodtowym. Zrealizowanie trzeciego i kolejnych zlecen Zamiany Jednostek Uczestnictwa w roku
kalendarzowym moze podlegac¢ optacie, w wysokos$ci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4.
Sktadajac zlecenie Zamiany Uczestnik okre§la procentowy udzial srodkéw zgromadzonych w PPK w
poszczegblnych Subfunduszach, przy czym wplata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote
odpowiadajaca co najmniej 10% Srodkéw zgromadzonych w PPK z doktadno$cia do 1% (jeden punkt
procentowy). Udzial §rodkéw zgromadzonych w PPK jest ustalany na Dzien Wyceny, w ktorym
realizowane jest zlecenie Zamiany. Zlozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany opiewajace na Jednostki
Uczestnictwa odpowiadajace nizszemu udziatowi $rodkow zgromadzonych w PPK nie
zostang zrealizowane.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédlowym w zwiazku z realizacja Zamiany moze
podlega¢ oplacie manipulacyjnej w wysokos$ci ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie wigkszej niz 0,1%
wartosci Jednostek Uczestnictwa objetych zleceniem Zamiany. Oplata manipulacyjna za Zamiang
pomniejsza kwote, za ktoéra zbywane sg Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego i nalezna jest
Towarzystwu od Uczestnika.

Fundusz realizuje zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa po cenie z drugiego Dnia Wyceny
nastgpujacym po dniu otrzymania zlecenia Zamiany, nie pdzniej niz w terminie 5 dni roboczych od dnia
zlozenia tego zlecenia przez Uczestnika, chyba ze op6znienie jest skutkiem okolicznos$ci, za ktore Fundusz
nie ponosi odpowiedzialno$ci.

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje si¢
odpowiednio przepisy dotyczace zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreslone w Statucie
oraz Prospekcie Informacyjnym.

17. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa
oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10%
warto$ci Aktywow Subfunduszu, albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci Aktywow Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.
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W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, za zgoda i na warunkach okre§lonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajagcym 6 miesigcy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat ztytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie dokonuje Zamian,

Wyptat, Wyptat Transferowych lub Zwrotow.

Informacja o zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie

w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz

zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez ogloszenie, w sposob wskazany w art. 34 ust. 1 Statutu.

18. Wyplata, Wyplata Transferowa i Zwrot

Uczestnik moze rozporzadza¢ srodkami zgromadzonymi na Rachunku PPK na zasadach okreslonych w

rozdziale 15 Ustawy o PPK, tj. wylacznie poprzez ztozenie dyspozycji Wyplaty, Wyptaty Transferowej

albo Zwrotu.

Szczegotowe zasady realizowania Wyptat, Wyplat Transferowych i Zwrotéw okreslono w Prospekcie

Informacyjnym.

Wyptaty na wniosek Uczestnika, ktory osiagnatl 60. rok zycia, sa realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyptaty jednorazowej — niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia
ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesi¢ccznych — terminy i sposob realizowania wyptat
okresla Prospekt Informacyjny.

Wyplaty w ramach $wiadczenia matzenskiego w rozumieniu Ustawy o PPK sa realizowane w ratach

miesiecznych, przy czym wyplaty sa dokonywane w terminach i w sposob okreslony w Prospekcie

Informacyjnym.

W przypadku Wyplaty na pokrycie Wktadu Wtasnego terminy wyptaty okre$la umowa, o ktorej mowa w

art. 98 ust. 1 Ustawy o PPK.

Wyptaty na wniosek Uczestnika w zwigzku z wystapieniem przypadku Powaznego Zachorowania sg

realizowane w ponizszych terminach:

1) w przypadku wyplaty jednorazowej — niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14 dni
kalendarzowych od dnia ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty;

2) w przypadku wyptat realizowanych w ratach miesiecznych, pierwsza rata jest wyptacana
niezwlocznie, jednak nie pozniej niz w terminie 14 dni kalendarzowych od dnia zlozenia przez
Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty, a w przypadku pozostatych rat w terminach wskazanych
w tym wniosku.

W przypadku Wyplaty Transferowej wyptata nastepuje w terminie nie dluzszym niz 14 dni

kalendarzowych od dnia ztozenia dyspozycji Wyptaty Transferowej przez Uczestnika albo inny podmiot,

o ktorym mowa w art. 102 ust. 2 Ustawy o PPK, z zastrzezeniem ust. 9 ponizej.

W przypadku Zwrotu wyplata nastgpuje w terminie nie dtuzszym niz 14 dni kalendarzowych od dnia

zlozenia dyspozycji Zwrotu przez Uczestnika, z zastrzezeniem ust. 10 ponizej.

Wyptata Transferowa moze by¢ dokonywana:

1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa Uczestnika Wyptata Transferowa jest
dokonywana w terminie 3 miesi¢cy od dnia zlozenia wniosku i przedstawienia dowodu, ze $rodki
zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadty bytemu malzonkowi Uczestnika;

2) w przypadku $mierci Uczestnika, ktory w chwili $mierci pozostawat w zwigzku matzenskim, Wyplata
Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego
Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu matzenstwa oraz o$wiadczenia o stosunkach majgtkowych, ktore
istnialy migdzy nim a zmartym Uczestnikiem oraz udokumentowania sposobu uregulowania tych
stosunkow, jezeli migdzy matzonkami nie istniata wspolno$¢ ustawowa;

3) w zakresie, w jakim $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, zostaty przekazane
Osobom Uprawnionym, Wyptata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesigcy od dnia
przeditozenia wniosku o dokonanie Wyptaty Transferowej wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika 1
dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ osoby uprawnionej albo odpisem prawomocnego
postanowienia sagdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowanego aktu po$wiadczenia
dziedziczenia, oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu srodkow
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zgromadzonych na Rachunku PPK zmartego Uczestnika lub prawomocnego postanowienia sagdu o
dziale spadku, oraz dokumentoéw stwierdzajacych tozsamos$¢ spadkobiercow — chyba ze Osoba
Uprawniona zazada dokonania Wyptaty Transferowej lub Zwrotu w terminie pézniejszym.

10. Zwrot moze by¢ dokonywany:

1) w przypadku, w ktérym malzenstwo Uczestnika uleglo rozwigzaniu przez rozwod lub zostato
uniewaznione — w terminie 3 miesi¢gcy od dnia przedstawienia przez bylego matzonka Uczestnika
dowodu, ze $rodki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadty bylemu matzonkowi Uczestnika;

2) w przypadku, w ktorym w chwili $mierci Uczestnik pozostawal w zwigzku matzenskim — w terminie 3
miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka zmartego Uczestnika dowodu, Ze $rodki zgromadzone
na jego Rachunku PPK przypadty temu matzonkowi;

3) w przypadku, w ktorym $rodki zgromadzone na Rachunku PPK zmartego Uczestnika, sg nalezne
Osobom Uprawnionym — w terminie 3 miesi¢cy od dnia zlozenia przez Osobe¢ Uprawniong wniosku
o Zwrot wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢ Osoby
Uprawnionej albo odpisem prawomocnego postanowienia sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo
zarejestrowanego aktu poswiadczenia dziedziczenia, oraz zgodnego oswiadczenia wszystkich
spadkobiercow o sposobie podziatu srodkow zgromadzonych przez zmartego Uczestnika lub
prawomocnego postanowienia sagdu o dziale spadku, oraz dokumentéw stwierdzajacych tozsamos$¢
spadkobiercow.

Rozdzial V. Polityka inwestycyjna Funduszu

Art. 19. Cele inwestycyjne Subfunduszy

1. Cel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy okre§lony zostat w Czesci I Statutu. O ile Cze$¢ II Statutu nie
stanowi inaczej, postanowienia niniejszego rozdziatu sg wspolne dla wszystkich Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w Czesci II Statutu osobno dla
kazdego Subfunduszu.

Art. 20. Przedmiot lokat Aktywéw Subfunduszy
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszy z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego w:

)

2)

3)

4)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym Panstwie Czlonkowskim oraz na Rynku Zorganizowanym OECD;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow lub
Instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dhuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci;
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, por¢czone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze
publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego
z cztonkow federacji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy co najmniej
jedno Panstwo Cztonkowskie lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy mnadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie¢ do zasad, ktore sa
co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym, lub
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c) emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt 1);

5) papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4), z tym,
ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
spetniajace kryteria okreslone w Ustawie;

7) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknig¢tych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, ktdre nie spelniaja wymogow wynikajacych z art. 93 ust.
4 pkt 2) i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy, w szczego6lnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne
inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy, zapewniajace ochrong inwestorow.

2. Proporcja pomiedzy poszczego6lnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostatego do osiggniecia przez dany Subfundusz Zdefiniowanej Daty.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Aktywow danego Subfunduszu,
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wtasnymi analizami oraz danymi pochodzacymi ze zrédet zewnetrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie. Ponadto, w przypadku kazdego Subfunduszu,
Towarzystwo bedzie dazyto do osiagnigcia struktury portfela inwestycyjnego danego Subfunduszu zgodne;
z zasadami dywersyfikacji okreslonej dla kazdego Subfunduszu oddzielnie, w Czesci I Statutu z
uwzglednieniem og6lnych zasad dywersyfikacji okreslonej w Czesci 1 Statutu.

3. Aktywa kazdego Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym.

4. Fundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienigznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.

5. Fundusz moze na rachunek Subfunduszu dokonywac lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7), pod warunkiem,
ze:

1) wynagrodzenie za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym zamknigtym lub instytucja wspolnego
inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow w skali roku oraz wynagrodzenie za osiagnigty
wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku,

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, o ktorym mowa w pkt 1), zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiagniety wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad wynik, od ktérego wynagrodzenie za osiaggniety wynik zostalo pobrane w
okresach wczesdniejszych (zasada high water mark),

3) fundusz inwestycyjny zamknigty lub instytucja wspolnego inwestowania publikuja informacje o
warto$ci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa nie rzadziej niz jeden raz
na trzy miesiace,

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania sg zbywalne oraz istnieje mozliwo$¢ ich umarzania zgodnie
z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwestycyjnego zamknigtego lub regulaminu
instytucji wspolnego inwestowania.

6. Do Funduszu, nie stosuje si¢ przepisow art. 94 i art. 94a Ustawy, a takze przepisow wykonawczych
wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy.

Art. 21. Instrumenty Pochodne
1. Fundusz moze na rzecz kazdego Subfunduszu zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem ze:

1) sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Czlonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej
Polskiej Iub innym Panstwie Cztonkowskim lub na Rynkach Zorganizowanych OECD Iub na innych
nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie: Chicago Mercantile Exchange (CME), Chicago Board
of Trade (CBOT);.

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:
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a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pieni¢znego,
ktore Fundusz zamierza naby¢ w przyszlosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

4) Bazg Instrumentow Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 pkt
1), 2), 4) i 6), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1 pkt 1),
2),4) 1 6), lub przez rozliczenie pieni¢zne.

. Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje czg¢$¢ aktywow na poziomie

zapewniajacym realizacj¢ tych transakcji, przy czym aktywa te obejmuja:

1) papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe - w przypadku gdy
Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papierow warto$ciowych, instrumentow rynku
pieni¢znego lub innych praw majatkowych;

2) $rodki pieni¢zne, ptynne papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Panstwo Cztonkowskie lub panistwo nalezace do OECD - w przypadku gdy uregulowanie zobowiazan
z tytutu rozliczen nastepuje w §rodkach pienigznych.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo Czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym, mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te moga zosta¢ w kazdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcjg rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentdow Rynku Pieni¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienigznego,
ktoére Fundusz zamierza naby¢ w przyszto$ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dluzne papiery warto§ciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu;

6) Dbazg dla tych instrumentow stanowig papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego mogace
stanowi¢ przedmiot lokat Subfunduszu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentoéw finansowych, bedacych przedmiotem umow, lub przez
rozliczenie pieni¢zne;

8) dokonuje transakcji w ramach umow:

a) kontraktow terminowych (futures, forward),

b) opcji,

c) kontraktow swap.

. Fundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jest

zobowigzany do ustalenia warto$ci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta podlega nast¢pujagcym

ograniczeniom:

1) nie moze przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a jezeli strong transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze warto$¢ ta moze podlega¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi na
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rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w srodkach pieni¢znych, zbywalnych papierach wartosciowych lub

Instrumentach Rynku Pieni¢znego;

2) suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajacego z zawartych umow oraz warto$ci bezwzglednych
pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie moze przekroczy¢ Wartosci Aktywow Netto
Funduszu lub Subfunduszu.

. Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielko$¢ odpowiadajacg wartosci ryzyka kontrahenta

w danej transakcji, jezeli facznie zostang spetnione nastgpujace warunki:

1) w zwigzku z tg transakcja kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienigznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pieni¢znego;

2) suma warto$ci rynkowej zbywalnych papieréw wartoSciowych, instrumentdw rynku pieni¢znego i
warto$ci $rodkoéw pienigznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym Dniu Roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w
tej transakc;ji;

3) $rodki pienigzne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylacznie w papiery wartoSciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, Panstwo Cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub depozyty, o ktéorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3)
Ustawy.

. W przypadku, gdy zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszu, Fundusz bedzie zawiera¢ umowy majace

za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu

zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy
przewidujace fizyczng dostawe Instrumentdw Bazowych, jak i rozliczenie pieni¢zne, majace za przedmiot
wylacznie Instrumenty Pochodne, ktorych Baze stanowia nastepujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe;

2) dluzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

3) kursy walut;

4) stopy procentowe.

. Fundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentow, o ktorych mowa w ust. 6:

1) plynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielko$¢ roznicy pomiedzy ofertami kupna oraz ofertami
sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego;

2) wielko$¢ niedowartosciowania lub przewarto$ciowania danego Instrumentu Pochodnego wzgledem
teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku
niedowarto$ciowania, Fundusz bgdzie zajmowat pozycje dluga w danym Instrumencie Pochodnym, za$
w przypadku przewarto§ciowania pozycje krotka;

3) koszty transakcyjne zwiazane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie
Pochodnym;

4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

. Fundusz stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentow, o ktérych mowa w ust. 6:

1) Fundusz moze nabywa¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego =zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym Instrumencie Bazowym, jezeli z
punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow transakcyjnych lub ptynnosci
zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie
Bazowym,

b) w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow do docelowej struktury Aktywow wynikajacej z
oceny biezgcej sytuacji rynkowe;j.

2) Fundusz obowigzany jest utrzymywac cze$¢ aktywoOw na poziomie zapewniajgcym realizacj¢ tych
transakcji; aktywa te obejmuja w szczegolnosci:

a) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego 1 inne prawa majgtkowe
— w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienigznego lub innych praw majatkowych,

b) $rodki pieni¢zne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD
— w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieni¢zne;
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3) Fundusz obowigzany jest dokonywa¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi instrumentami,
a w szczego6lnosci:
a) ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennos$ci kursow, cen
lub wartosci sktadnikow stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych,
b) ryzyka rozliczenia transakcji,
¢) ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

9. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 23, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢
warto$¢ papierow wartoSciowych lub Instrumentéw Rynku Pieni¢znego stanowigcych Baze Instrumentow
Pochodnych.

10.Przepisu ust. 9 nie stosuje si¢ w przypadku Instrumentow Pochodnych, ktorych Baze stanowig indeksy.

11.Maksymalne zaangazowanie kazdego Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez
obliczenie calkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a ust. 3
Ustawy.

12.Fundusz na rachunek danego Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sa papiery
warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

Art. 22. Kryteria doboru lokat Subfunduszy

Przy uwzglednieniu postanowien Cze$ci II Statutu w odniesieniu do poszczegélnych Subfunduszy
podstawowymi kryteriami doboru lokat, ktorymi kieruje si¢ Fundusz lokujac aktywa Subfunduszy sg analiza
fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje lokat brane sa pod
uwage nastgpujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w akcje i1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe (lub inne
prawa majatkowe inkorporujagce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akcji: ocena perspektyw rozwoju danego
emitenta, przynalezno$¢ do indeksow, kapitalizacja i plynnos$¢ instrumentéw emitenta, biezaca oraz
przewidywana sytuacja na rynkach, przewidywana stopa zwrotu, poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych oraz poziom ryzyka
ptynnosci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Rynku Pieni¢znego, dtuzne papiery warto§ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje
1 instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczego6lnosci: bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, a takze inne zbywalne papiery wartoSciowe inkorporujace prawa
majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z zaciggniecia dlugu: ocena perspektyw rozwoju
danego emitenta, z uwzglednieniem ryzyka niewyplacalno$ci emitenta, ocena biezacego i
prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji, przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych, ptynnos¢ Aktywow danego Subfunduszu;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica:
zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategia inwestycyjng danego
Subfunduszu, sktad portfela danego funduszu, analizy ksztaltowania si¢ historycznych stop zwrotu,
do$wiadczenie (track record) zespotu zarzadzajacego funduszem, przewidywana stopa zwrotu z
inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na
rynkach zagranicznych, ptynno$¢ Aktywow danego Subfunduszu, poziom kosztow obcigzajacych
uczestnikoOw danego podmiotu,

4) w odniesieniu do lokat w depozyty: oprocentowanie depozytéw oraz kondycja finansowa banku lub
instytucji kredytowe;.

Art. 23. Limity inwestycyjne wspolne dla wszystkich Subfunduszy
1. Fundusz w ramach Cze$ci Dluznej portfela Subfunduszy moze lokowac:
1) nie mniej niz 70% wartos$ci aktywow zaliczanych do Czgséci Dtuznej w:
a) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska Iub
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Europejski Bank Inwestycyjny, albo przez organizacje migdzynarodowe, pod warunkiem, ze
papiery emitowane, porg¢czone lub gwarantowane przez te organizacje mig¢dzynarodowe
posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencj¢ ratingowg uznang przez
Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

b) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod
warunkiem, ze te instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez agencje¢ ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

2) nie wigcej niz 30% wartosci aktywow zaliczanych do Czeséci Dtuznej w inne niz wymienione w pkt
1) instrumenty finansowe, przy czym nie wigcej niz 10% warto$ci aktywow moze by¢ lokowane
w instrumenty finansowe, ktore nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje
ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udzialu poszczegdlnych kategorii lokat w Czg$ci Dtuznej portfela Subfunduszu, o ktorej

mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w

rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa,

certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje
uzyskang przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz w ramach Czg$ci Udziatlowej portfela Subfunduszy moze lokowac:

1) nie mniej niz 40% warto$ci aktywow zaliczanych do Czesci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wchodzace w skiad
indeksu WIG20, lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek
lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udzialowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad
indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa akcje tych spotek
lub indeks mWIG40;

3) nie wigcej niz 10% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Udzialowej w akcje, prawa do akeji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe emitowane przez spdtki publiczne notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1) i 2) oraz spotki
notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane
oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw
warto§ciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow zaliczanych do Czgsci Udziatowej w akcje, prawa do akcji,
prawa poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska Iub instrumenty pochodne, dla
ktorych instrumentem bazowym sg te instrumenty udziatlowe lub indeksy tych instrumentow.

Przy obliczaniu udzialu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu

uwzglednia si¢ ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3

Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne

lub tytuly uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu oraz ekspozycj¢ uzyskang przy zastosowaniu

instrumentow pochodnych.

Limity inwestycyjne dotyczace papierow wartoSciowych, Instrumentow Rynku Pieni¢znego

i Instrumentéw Pochodnych:

1) =z zastrzezeniem ustepoéw ponizszych, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot;

2) Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym
samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;;

3) Jezeli lokaty Subfunduszu nie spetiaja warunku, o ktérym mowa w pkt 1, wowczas Fundusz moze
lokowa¢ do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
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Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli gczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu;

Postanowien pkt 1) i 3) nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Limity inwestycyjne dotyczace listow zastawnych:

1)

2)

3)

4)

Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych lub dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedna
instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu
ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych
papierow warto$ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie do dnia
wykupu zapewniaja spetnienie wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papierow
warto§ciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w
odzyskaniu wszystkich §wiadczen pienigznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych;

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1), nie moze przekracza¢ 80% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

Yaczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu;

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢ przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 3).

Limity inwestycyjne zwigzane z lokowaniem w instrumenty podmiotéw nalezacych do jednej grupy
kapitalowe;j:

1)

2)

3)

4)

Podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot;

Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o
ktorej mowa w pkt 1);

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz, z zastrzezeniem pkt 4), nie moze lokowaé wigcej
niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt 1);

Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego,
w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu nie wigcej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w pkt 1), oraz inne
podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Limity inwestycyjne zwigzane z niektérymi papierami warto§ciowymi:

1))

2)

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartos$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto§ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo
Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do
OECD lub migdzynarodowg instytucje finansows, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie;

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w pkt 1), przy czym laczna warto$¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmiot, ktoérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto§¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu;
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Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze nie stosowac ograniczen, o ktorych mowa w pkt
1) i 2), w stosunku do papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 3), Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartoSciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Limity inwestycyjne zwigzane z jednostkami uczestnictwa, certyfikatami inwestycyjnymi i tytutami
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacej siedzibe za granica:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytulow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutdow uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majacej siedzibe za granica, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub
instytucja wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem
lub instytucja sktadajacag si¢ z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna
- wigcej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
jednego subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z
siedziba za granicg spetniajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, ktore zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywoéw w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu nie moze lokowa¢ wigcej niz 1% wartosci Aktywow
Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 pkt
7) Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujacych
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty,
o ktorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy, zbywane lub emitowane przez jeden podmiot.

Do limitu, o ktorym mowa w pkt 2) nie wlicza si¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg za granicg, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Czlonkowskie, jezeli zgodnie z polityka inwestycyjng tych funduszy lub instytucji zbiorowego
inwestowania okre$long w ich statucie lub regulaminie beda one odzwierciedla¢ sktad indeksu rynku
regulowanego.

Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w art. 20 ust. 1 pkt 7) Statutu, oraz lokat, o ktorych mowa w
art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu nie moze nabywa¢ wigcej niz 20% tacznej wartosci
wszystkich certyfikatow inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez jedng instytucje wspolnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 20 ust. 1 pkt 7) Statutu.

Fundusz dzialajac na rachunek Subfunduszu moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 101 Ustawy, jezeli wskaznik kosztéw catkowitych obcigzajacych aktywa
funduszu inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, nie przekracza 0,3% w skali roku, a
udziat tych inwestycji nie jest wigkszy niz 30% wartosci aktywow funduszu zdefiniowanej daty.
Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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10. Fundusz moze lokowaé Aktywa kazdego Subfunduszu w aktywa denominowane w ztotych lub w walutach
panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

11. Laczna warto$¢ Aktywow kazdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w
walucie innej niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywow danego Subfunduszu.

12. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i
inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 24. Zasady dywersyfikacji wspolne dla wszystkich Subfunduszy wynikajace ze Zdefiniowanej Daty

Subfunduszy

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy dazy do ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci
od wieku Uczestnika, w taki sposob, iz udziaty Czesci Udzialowej i Cze$ci Dtuznej w Wartosci Aktywow
danego Subfunduszu beda ksztattowaly si¢ nastepujaco:

1) poczawszy od roku, w ktorym fundusz osiagnie swojg Zdefiniowang Date udzial Cze¢sci Udziatowe;j
nie moze by¢ wigkszy niz 15%, a udziat Cz¢$ci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 85% Warto$ci
Aktywow danego Subfunduszu;

2) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 1), udziat Czgsci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% Wartosci Aktywow danego Subfunduszu, a
udzial Czgsci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wigkszy niz 90% Warto$ci Aktywow
danego Subfunduszu, przy czym w trakcie trwania tego okresu udzial Czesci Udziatowej musi by¢
stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dluzne;j;

3) wokresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 2), udziat Cze¢sci Udziatowej nie moze by¢
mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 50% Warto$ci Aktywow danego Subfunduszu, a
udzial Czesci Dhuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz 75% Warto$ci Aktywow
danego Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 3), udziat Czesci Udziatowej nie moze
by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% Wartosci Aktywow danego Subfunduszu,
a udziat Czgsci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wigkszy niz 60% Wartosci Aktywow
danego Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia nowego Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktéorym mowa w
pkt 4), udziat Czgsci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
Wartos$ci Aktywow danego Subfunduszu, a udziat Czesci Dhuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i
wigkszy niz 40% Wartosci Aktywow danego Subfunduszu.

2. Przy obliczaniu udziatu Czg$ci Udziatowej i Cze¢$ci Dtuznej w Aktywach danego Subfunduszu uwzglednia
si¢ faktyczng ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa danego Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

Art. 25. Kredyty i pozyczki

L.

Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki ikredyty, o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych
przedmiotem sg papiery warto$ciowe, w tym zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach
okreslonych w Ustawie.

L.aczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych, o ktorych mowa w ust. 2 i papieréw wartoSciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym danego Subfunduszu nie moze przekroczy¢
limitow, o ktorych mowa w art. 102 ust. 2 1 3 Ustawy.

Rozdzial V1. Zasady pokrywania kosztow przez Fundusz

Art

. 26. Koszty Funduszu i Subfunduszy
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Fundusz moze pokrywa¢ z Aktywow Subfunduszy koszty i oplaty okreslone w art. 40, 45, 50, 55, 60, 65,
70, 751 80 w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

Zobowigzania zwigzane z dziatalno$cig danego Subfunduszu obciazaja wytacznie ten Subfundusz.
Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzaja poszczegolne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu, chyba ze
powszechnie obowiazujace przepisy prawa stanowia inaczej.

27. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami

Z zastrzezeniem odpowiednio art. 41, 46, 51, 56, 61, 66, 71, 76 1 81 Towarzystwo z tytutu zarzadzania
Funduszem nalicza i pobiera wynagrodzenie stale w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wickszej
niz 0,5% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w odniesieniu do kazdego z wydzielonych
Subfunduszy, z uwzglednieniem zasad wynikajacych z Ustawy o PPK.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie, o ktéorym mowa w ust. 1, wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyptata
wynagrodzenia nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesiagca
kalendarzowego.

Na zasadach wynikajacych z rozporzadzenia w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, pobieranego przez instytucje
finansowg umieszczong w Ewidencji PPK, wydanego na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK,
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik w wysokos$ci ustalonej przez
Towarzystwo, jednak nie wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, w
odniesieniu do kazdego z wydzielonych Subfunduszy, ktére moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu roku.

Rozdzial VII. Tworzenie nowych Subfunduszy, aczenie Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy

Art. 28. Utworzenie nowego Subfunduszu

1.

2.
3.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze ze zdefiniowang datg przypadajaca
co 5 lat dla kolejnych pigcioletnich przedzialow rocznikow.

Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z Wplat.

Utworzenie nowego Subfunduszu nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego i
dokonuje si¢ poprzez zmian¢ Statutu i ogloszenie o zmianie Statutu w sposdéb przewidziany
w art. 34 1 wejscie w zycie tych zmian.

Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego Subfunduszu Towarzystwo oglosi w sposob
wskazany w art. 34 ust. 2 i zamie$ci w Prospekcie Informacyjnym.

Art. 29. Laczenie Subfunduszy

1.

Subfundusze moga podlega¢ potaczeniu. Towarzystwo bedzie taczyto Subfundusze w przypadku tacznego
wystgpienia ponizszych przestanek:

1) osiagnigcia przez Subfundusz Zdefiniowanej Daty,

2) spadku wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 2.000.000 zt.

Subfunduszem przejmowanym jest Subfundusz, w stosunku do ktérego wystapily przestanki, o ktorych
mowa w ust. 1.
W przypadku gdy nie jest mozliwe polaczenie, o ktérym mowa w ust. 1, nie nastgpuje otwarcie likwidacji
Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni od dnia
wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja udzieli zgody na potaczenie tego Subfunduszu z
innym Subfunduszem, wydzielonym w Funduszu, ktéry osiggnie swoja Zdefiniowana Date w ciagu 5 lat
od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1.
Towarzystwo jest uprawnione do potgczenia Subfunduszu przejmowanego z innym Subfunduszem, ktéry
osiagnat swoja Zdefiniowang Date albo z innym Subfunduszem, ktory osiagnie swoja Zdefiniowang Date
w ciagu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1.
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Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia wystapienia drugiej z przestanek okreslonych w ust. 1 oglasza o
zamiarze potgczenia Subfunduszy w sposob wskazany w art. 33 Statutu, wskazujac w tresSci ogloszenia w
szczegblnosci:

1) Subfundusz przejmujacy i Subfundusz przejmowany;

2) dzien, od ktérego wplaty do Subfunduszu przejmowanego, zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem przejmowanym oraz wnioski o Wyplate, Wyplate
Transferowg lub Zwrot $rodkdéw zgromadzonych w Subfunduszu przejmowanym begda uwazane
odpowiednio za Wptaty do Subfunduszu przejmujacego, zlecenia nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem przejmujagcym oraz wnioski o Wyplate, Wyplate
Transferowa lub Zwrot srodkow zgromadzonych w Subfunduszu przejmujacym;

3) termin, po uptywie ktérego Subfundusz przejmowany nie bedzie zbywal i odkupowatl Jednostek
Uczestnictwa.

Polgczenie nastgpuje poprzez przeniesienie Aktywdéw Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie mozliwe z powodu:

1) nieosiggnig¢cia swojej Zdefiniowanej Daty przez zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu,

2) nieosiaggniecia swojej Zdefiniowanej Daty w ciggu 5 lat od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym
mowa w ust. 1, przez zaden inny Subfundusz wydzielony w Funduszu

- otwarcie likwidacji Subfunduszu nastgpuje z dniem wystapienia zdarzenia, o ktdrym mowa w ust. 1.
Jezeli potaczenie Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1, nie bedzie mozliwe z powodu odmowy udzielenia
zgody przez Komisje na potaczenie, o ktorej mowa w ust. 3, otwarcie likwidacji Subfunduszu nastepuje z
dniem, w ktorym decyzja Komisji o odmowie zgody na potaczenie, o ktorej mowa w ust. 3, stata si¢
ostateczna.

Do taczenia Subfunduszy stosuje si¢ odpowiednio przepisy Ustawy wlasciwe dla potgczenia wewnetrznego
funduszy inwestycyjnych, z uwzglednieniem Ustawy o PPK.

Art. 30. Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

3.
4.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku gdy nie jest mozliwe potaczenie, o ktérym mowa w

art. 29 ust. 1.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiazku z rozwigzaniem

Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu

prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnigciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyplate uzyskanych s$rodkow pienigznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu.

W zwiazku z likwidacja Subfunduszu Towarzystwo, ogloszeniem opublikowanym na stronie www.pfrtfi.pl

wzywa wierzycieli, ktorzy posiadaja wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do

zgloszenia roszczen w terminie wskazanym w tym ogloszeniu.

O rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo oglasza na stronie internetowej Towarzystwa www.pfrtfi.pl oraz w

dzienniku ogolnopolskim.

Art. 31. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1.

2.

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkow i nie zawarto z innym depozytariuszem
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpdzniej do konca Dnia Roboczego
nastepujacego po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowiazkow,

2) uplynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia upltywu tego
okresu Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem.

Rozwigzanie Funduszu nast¢puje po przeprowadzeniu likwidacji.
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Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zglasza niezwtocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyplate uzyskanych §rodkoéw pienieznych
Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

7. Towarzystwo jednokrotnie oglasza o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, poprzez
zamieszczenie ogloszenia na stronie internetowej www.pfrtfi.pl. Ogloszenie o otwarciu likwidacji
obejmuje informacj¢ dotyczaca podmiotu petnigcego funkcje likwidatora Funduszu lub Subfunduszu,
wskazuje przestanki likwidacji oraz zawiera wezwanie wierzycieli likwidowanego Funduszu lub
Subfunduszu do zgloszenia roszczen w terminie wskazanym w ogloszeniu.

A

Rozdzial VIII. Wycena Aktywow Funduszu

Art. 32. Ustalanie Wartos$ci Aktywéw Netto oraz WANJU

1. Fundusz prowadzi ksiegi rachunkowe odr¢bnie dla kazdego z Subfunduszy.

2. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu i ustala:

1) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;
2) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu;
3) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Warto§¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych.

4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala si¢ poprzez pomniejszenie Warto§ci Aktywow Subfunduszu
0:

1) zobowigzania, ktore sg zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu;

2)cze$¢ zobowiazan przypadajacych na dany Subfundusz, ktore zwigzane sg z funkcjonowaniem
Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udzialu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustala si¢ poprzez podzielenie WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalona na podstawie Rejestru
Uczestnikéw danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslenia WANJU w Dniu Wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym i kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow
danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

6. Warto$¢ godziwa sktadnikdéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatnio
dostepne kursy, w Dniu Wyceny o godzinie 23:30.

7. Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu, obciazaja poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udzialu Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.

8. Czgstotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu sa wspolne dla wszystkich Subfunduszy.

Art. 33. Zasady ogélne wyceny Aktywéw Funduszu
Metody i1 zasady dokonywania wyceny Aktywdédw Funduszu zostaty opisane w Prospekcie Informacyjnym i
sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdzial IX. Obowiazki Informacyjne Funduszu

Art. 34. Sposéb i zakres udostepniania informacji o Funduszu
1. Strong internetowa, przeznaczong do publikacji i ogltoszen Funduszu, jest strona internetowa www.pfrtfi.pl.
2. Fundusz publikuje na stronie internectowej Towarzystwa, o ktéorej mowa w ust. 1,
a w zakresie wymaganym przez Ustawe o PPK — roéwniez na Portalu PPK:

1) Prospekt Informacyjny,

2) Kluczowe Informacje dla Inwestorow,

3) informacje, o ktorych mowa w ust. 8 i ust. 9,

4) roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz Subfunduszy,

5) Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

6) cene zbywania Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy

7) inne ogloszenia wymagane Statutem lub przepisami prawa.
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Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu bedzie publikowane w trybie okreslonym w przepisach
okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Prospekt Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestorow oraz roczne i poétroczne sprawozdanie
finansowe Funduszu udostgpniane sa w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa.

Na zadanie Uczestnika Fundusz bezptatnie dor¢cza Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami
o zmianach oraz roczne i polroczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

Kluczowe Informacje dla Inwestorow oraz Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach w tym prospekcie moga by¢ udostepniane na trwalym no$niku informacji, w rozumieniu Ustawy,
innym niz papier lub za posrednictwem strony internetowej wskazanej w ust. 1. Na zagdanie Uczestnika sg
one dostarczane bezplatnie na papierze.

O Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz o cenie zbywania Jednostek
Uczestnictwa Fundusz oglasza w sposob okreslony w ust. 2, niezwtocznie po ich ustaleniu. Informacje te
sg takze dostepne telefonicznie.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo udostgpnia informacj¢ dla klienta, o ktorej mowa w
art. 222a ust. 1 Ustawy, w formie jednolitego dokumentu stanowigcego uzupehienie Prospektu
Informacyjnego, umozliwiajac zapoznanie si¢ z nig przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa.
Udostepnieniu podlegaja rowniez istotne zmiany w informacji wymienionej w poprzednim zdaniu.
Informacje dodatkowe przekazywane okresowo, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy beda udostgpniane w
ramach rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. Informacje dodatkowe przekazywane regularnie,
o ktérych mowa w art. 222b Ustawy beda udostepniane w sposob okreslony w ust. 2.

W przypadku obowigzku zamieszczania przez Fundusz ogloszen w pismie, Fundusz bedzie zamieszczat
ogloszenia w dzienniku ogdlnopolskim Rzeczpospolita, a w przypadku zawieszenia lub zaprzestania
wydawania dziennika Rzeczpospolita, w innym dzienniku ogo6lnopolskim.

Rozdzial X. Postanowienia koncowe

Art. 35. Sposo6b oglaszania zmian Statutu

1.
2.
3.

4.

Towarzystwo jako organ Funduszu dokonuje zmian Statutu.

Zmiany Statutu nie wymagaja zgody Uczestnika Funduszu.

Zmiany Statutu dokonywane sa w trybie okre§lonym w Ustawie i wchodza w zycie w
terminach okreslonych w Ustawie.

Zmiany Statutu beda oglaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogloszenia na stronie internetowej
Towarzystwa wskazanej w art. 34 ust. 1.

Art. 36. Postanowienia koncowe

1.
2.

Postanowienia Statutu obowigzuja wszystkich Uczestnikow.
W kwestiach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy prawa polskiego.

- 178 -



PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

CZESC 11. Subfundusze

ROZDZIAL XI. PFR PPK 2025

Art.

1.

2.
3.

b

Art.

Art.

37. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoSci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci
od wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowana Datg Subfunduszu jest 2025 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb urodzonych w latach 1963-1967 i starszych.

38. Polityka inwestycyjna Subfunduszu
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow warto$§ciowych i innych praw
majgtkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 20 i art. 21.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 22.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 1 art. 24.
Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywa¢ lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie 1 Statucie, a takze zgodnie z nastgpujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czgs¢ Dluzna moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie

lokat stanowigcych:

a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czgé¢ Dluzna moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Cz¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany

na rzecz Czgséci Dhuznej;
3) od 1 stycznia 2025 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Cz¢é¢ Dluzna moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czgéci Udziatowej 1 Cze$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczng ekspozycje posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos$¢ kredytow i pozyczek, ktore moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

39. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

L.

40. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb

nastepujacy:

1) w przypadku kosztéow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztow zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one pokrywane
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w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktdre zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdéw Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywoéw Subfunduszu,

4) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt 1) - 3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktéorym mowa w art. 41, Fundusz

moze pokrywac z Aktywdw Subfunduszu nastepujgce koszty zwigzane z jego funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu;

4) prowizjeioptaty narzeczinstytucji depozytowych irozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatkiioptaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 2 i art. 41, pokrywa Towarzystwo

z wtasnych srodkow.

Zobowigzania dotyczace wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzaja tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktdore dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

41. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiazku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej] wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglgdnieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyplacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik w wysokos$ci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiggniety
wynik”) na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
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szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnicty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowg umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjng.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagnicty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XII. PFR PPK 2030

Art. 42. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dagzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od
wieku Uczestnikow oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wicku Uczestnikow.

4. Zdefiniowang Data Subfunduszu jest 2030 rok.

5. Subfundusz jest przeznaczony dla 0s6b urodzonych w latach 1968-1972.

Art. 43. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierdéw warto$ciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 20 i art. 21.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 22.

3. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 i art. 24.

4. Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewngtrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. calkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od I stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czgs¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dhuznej;
4) od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
5. Przy obliczaniu udzialu Cze¢sci Udziatowej i Czg$ci Dluznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczng ekspozycje posrednig uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego inwestowania,
w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w
Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskana
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

6. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i1 pozyczek, ktore mogag byé zaciggane przez Fundusz na rzecz

Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

Art. 44, Minimalna wplata do Subfunduszu
Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art. 45. Pokrywanie kosztow Subfunduszu
1. Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb
nastepujacy:
1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego termin
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ptatnosci,

2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktdre zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdéw Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedgcych kosztami,
o ktérych mowa w pkt 1) - 3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktéorym mowa w art. 46, Fundusz

moze pokrywac aktywdéw Subfunduszy nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszern wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Ssredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 2 i art. 46, pokrywa Towarzystwo

z wtasnych srodkow.

Zobowigzania dotyczgce wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

46. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkdéw
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokoS$ci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyplacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego
nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
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Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiaggnigty wynik w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiagniety
wynik”) na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegOtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowg umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjng.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XIII. PFR PPK 2035

Art.

L.

2.
3.

v

Art.

47. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci
od wieku Uczestnikdw oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowana Datg Subfunduszu jest 2035 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla os6b urodzonych w latach 1973-1977.

48. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 20 i art. 21.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okre$§lonymi w art. 22.
3. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat

okreslonych w art. 23 i art. 24.

4. Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.

Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wtasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewngtrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okre§lone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto§¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od I stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dhuznej;
4) od 1 stycznia 2035 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartoéci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Przy obliczaniu udzialu Cze¢$ci Udziatowej i Czg$ci Dluznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczng ekspozycje posrednig uzyskana za posrednictwem funduszy i instytucji wspolnego inwestowania,
w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa inwestowane sg w
Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycj¢ uzyskana
przy zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych.

6. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i1 pozyczek, ktore mogag byé zaciggane przez Fundusz na rzecz

Art.

Subfunduszu zostata okre$lona w art. 25.

49. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

L.

50. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb

nastepujacy:

1) w przypadku kosztéow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego termin
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ptatnosci,

2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktdre zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdéw Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikéw Aktywéw Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedgcych kosztami,
o ktérych mowa w pkt 1) - 3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, o ktéorym mowa w art. 51, Fundusz

moze pokrywac aktywdéw Subfunduszy nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;
11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktédrych mowa w ust. 2 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywdédw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z wtasnych srodkdw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 2 i art. 51, pokrywa Towarzystwo

z whasnych srodkow.

Zobowigzania dotyczgce wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdow Netto Funduszu.

51. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

W zwiazku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze Srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokoS$ci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitalu wptaconego 1 wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyplacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego
nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
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Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiaggnigty wynik w wysokosci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiagniety
wynik”) na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i
szczegOtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggni¢ty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowg umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjng.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XIV. PFR PKK 2040

Art.

L.

2.
3.

v

Art.

52. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci
od wieku Uczestnikdw oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowana Datg Subfunduszu jest 2040 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla oséb urodzonych w latach 1978-1982,

53. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 20 i art. 21.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 22.

Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 i art. 24.

4. Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.

Art.

Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewngtrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okre§lone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto§¢ lokat Subfunduszu w kategorie

lokat stanowiacych:

a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od I stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie

lokat stanowiacych:

a) Czes$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie

lokat stanowiacych:

a) Czeg$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czgé¢ Dhuzna moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udzial Czg¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na
rzecz Cze¢sci Dhuznej;

5) od 1 stycznia 2040 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartoéci Aktywow Subfunduszu;

b) Czg$¢ Dluzna moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czgéci Udziatowej 1 Cze$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczng ekspozycje posrednia uzyskang za posrednictwem funduszy 1 instytucji wspolnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos$¢ kredytow i pozyczek, ktore moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

54. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

L.

55. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb
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nastepujacy:

1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdéw Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikdw Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt 1) - 3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 56, Fundusz

moze pokrywac aktywéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdw Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 2 i art. 56, pokrywa Towarzystwo

z whasnych srodkow.

Zobowigzania dotyczgce wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

56. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze S$rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale) w stalej wysokos$ci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.
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Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglgdnieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyplata Wynagrodzenia Stalego
nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik w wysokos$ci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiagniety
wynik™) na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowg umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XV. PFR PPK 2045

Art.

L.

2.
3.

v

Art.

Art.

57. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci
od wieku Uczestnikdw oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowana Datg Subfunduszu jest 2045 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla os6b urodzonych w latach 1983-1987.

58. Polityka inwestycyjna Subfunduszu
Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow warto$§ciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 20 i art. 21.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 22.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 i art. 24.
Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewngtrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okre§lone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60% do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto§¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od I stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czeg$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzna moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2045 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartoéci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czgséci Udziatowej 1 Cze$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczng ekspozycje posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy 1 instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos$¢ kredytow i pozyczek, ktore moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

59. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

1.

60. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb
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nastepujacy:

1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdéw Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikdw Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt 1) - 3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 61, Fundusz

moze pokrywac aktywéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszern wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywdw Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sy wskazane w ust. 2 i art. 61, pokrywa Towarzystwo

z wtasnych srodkow.

Zobowigzania dotyczgce wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

61. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze S$rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokos$ci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.
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Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglgdnieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyplata Wynagrodzenia Stalego
nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik w wysokos$ci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiagniety
wynik™) na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowg umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XVI. PFR PPK 2050

Art.

L.

2.
3.

v

Art.

Art.

62. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci
od wieku Uczestnikdw oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowana Datg Subfunduszu jest 2050 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla os6b urodzonych w latach 1988-1992.

63. Polityka inwestycyjna Subfunduszu
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 20 i art. 21.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 22.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 i art. 24.
Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewngtrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okre§lone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od I stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czeg$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgs¢ Dluzna moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartoéci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czgséci Udziatowej 1 Cze$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczng ekspozycje posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy 1 instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos$¢ kredytow i pozyczek, ktore moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

64. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

L.

65. Pokrywanie kosztoéw Subfunduszu
Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb

194 -



Art.

PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

nastepujacy:

1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdéw Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikdw Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt 1) - 3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktéorym mowa w art. 66, Fundusz

moze pokrywac aktywéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywoéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywdw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sy wskazane w ust. 2 i art. 66, pokrywa Towarzystwo

z whasnych srodkow.

Zobowigzania dotyczgce wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

66. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze S$rodkow
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokos$ci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.
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Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglgdnieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyplata Wynagrodzenia Stalego
nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik w wysokos$ci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiagniety
wynik™) na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowg umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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ROZDZIAL XVII. PFR PPK 2055

Art.

1.

2.
3.

v

Art.

Art.

67. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznos$ci
od wieku Uczestnikdw oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowana Datg Subfunduszu jest 2055 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla os6b urodzonych w latach 1993-1997.

68. Polityka inwestycyjna Subfunduszu
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow warto$§ciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 20 i art. 21.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 22.
Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okreslonych w art. 23 i art. 24.
Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewngtrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okre§lone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto§¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od I stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Czeg$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dluzna moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2055 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartoéci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czgséci Udziatowej 1 Cze$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczng ekspozycje posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy 1 instytucji wspolnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos$¢ kredytow i pozyczek, ktore moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

69. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

L.

70. Pokrywanie kosztoéw Subfunduszu
Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb
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nastepujacy:

1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdéw Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikdw Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt 1) - 3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktéorym mowa w art. 71, Fundusz

moze pokrywac aktywéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszern wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 2 i art. 71, pokrywa Towarzystwo

z whasnych srodkow.

Zobowigzania dotyczgce wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdow Netto Funduszu.

71. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze S$rodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale) w stalej wysokos$ci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.
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Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglgdnieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyptacane jest w okresach miesiecznych. Wyplata Wynagrodzenia Stalego
nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik w wysokos$ci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiagniety
wynik™) na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowg umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.
Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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Art.

L.

2.
3.

v

Art.

72. Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci
od wieku Uczestnikdw oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.
Zdefiniowana Datg Subfunduszu jest 2060 rok.

Subfundusz jest przeznaczony dla os6b urodzonych w latach 1998-2002.

73. Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow warto§ciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 20 i art. 21.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okre§lonymi w art. 22.
3. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat

okreslonych w art. 23 i art. 24.

4. Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.

Art.

Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wtasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewngtrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywac lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okre§lone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastgpujgcymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢$¢ Dhuznag moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
2) od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢s¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3) od I stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Czes$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze¢$¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Czeg$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czgé¢ Dluzna moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udzial Czgsci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czesci Dhuznej;
5) od 1 stycznia 2060 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiacych:
a) Czes$¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartoéci Aktywow Subfunduszu;
b) Czg$¢ Dluzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu.
Przy obliczaniu udziatu Czgséci Udziatowej 1 Cze$ci Diuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczng ekspozycje posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy 1 instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sg w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostgpnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.
Dopuszczalna wysokos$¢ kredytow i pozyczek, ktore moga by¢ zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

74. Minimalna wplata do Subfunduszu

Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art.

L.

75. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposéb
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nastepujacy:

1) w przypadku kosztéw dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztéw zwigzanych wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one pokrywane
w catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktére zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywdéw Funduszu — obcigzajg one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotyczg proporcjonalnie sktadnikdw Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedacych kosztami,
o ktérych mowa w pkt 1) - 3) — na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu
do sumy Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 76, Fundusz

moze pokrywac aktywéw Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywdéw Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywéw Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikdw Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa;

8) koszty ogtoszern wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), mogg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢
Aktywoéw Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 11), mogg by¢ pokrywane z Aktywoéw Subfunduszu w wysokosci nie

wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo

pokrywa z wtasnych srodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8) i 9).

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 2 i art. 76, pokrywa Towarzystwo

z whasnych srodkow.

Zobowigzania dotyczgce wytgcznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udziatu Wartosci

Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdow Netto Funduszu.

76. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

W zwigzku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze S$rodkoéw
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w statej wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie State pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% Wartos$ci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.
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2.  Rezerwa na Wynagrodzenie State naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglgdnieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

3.  Wynagrodzenie Stale wyptacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego
nastgpuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik w wysokos$ci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiagniety
wynik™) na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowg umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz
2) osiggnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna.

5. Rezerwa na Wynagrodzenie za osiggni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i ptatna na rzecz

Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.

ROZDZIAL XIX. PFR PPK 2065

Art. 77. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem,
ktorego polityka inwestycyjna uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci
od wieku Uczestnikdw oraz zmienia si¢ w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnikow.

4. Zdefiniowang Data Subfunduszu jest 2065 rok.

5. Subfundusz jest przeznaczony dla 0séb urodzonych w latach 2003 - 2007.

Art. 78. Polityka inwestycyjna Subfunduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierow warto$§ciowych i innych praw
majatkowych oraz zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 20 i art. 21.
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu postugujac si¢ kryteriami doboru lokat okreslonymi w art. 22.
3. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosujac si¢ do zasad dywersyfikacji lokat
okres$lonych w art. 23 i art. 24.
4. Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa.
Towarzystwo kierowac si¢ bedzie wlasnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych.
Towarzystwo bedzie dokonywaé lokat majac na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie i Statucie, a takze zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji:
1) do 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢é¢ Dhuzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

2) od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto§¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢é¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

4) od I stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowiacych:
a) Cze$¢ Udzialowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Cze$¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu
- w trakcie trwania tego okresu udziat Cz¢sci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany
na rzecz Czgséci Dhuznej;
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5) od 1 stycznia 2065 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Cz¢s¢ Dluzna moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Przy obliczaniu udziatu Czg¢éci Udzialowej i Cze¢$ci Dhuznej w Aktywach Subfunduszu uwzglednia si¢
faktyczng ekspozycje posrednia uzyskana za posrednictwem funduszy 1 instytucji wspolnego
inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa
inwestowane sa w Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow Pochodnych.

6. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i1 pozyczek, ktore mogag byé zaciggane przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu zostata okreslona w art. 25.

Art. 79. Minimalna wplata do Subfunduszu
Minimalna wptata do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 1 (jeden) grosz.

Art. 80. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Z zastrzezeniem ust. 2-8, koszty pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu w wysokosci obliczanej w sposob
nastepujacy:

1) wprzypadku kosztow dotyczacych catego Funduszu - na podstawie stosunku Wartosci Aktywdow Netto
Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajacego termin
ptatnosci,

2) w przypadku kosztéw zwigzanych wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu — sg one pokrywane w
catosci z Aktywow Subfunduszu,

3) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1), 2), 4) i 7), ktore zwigzane sg z transakcjami
nabycia lub zbycia sktadnikéw Aktywoéw Funduszu — obcigzaja one Subfundusz w takim zakresie, w
jakim dotycza proporcjonalnie sktadnikéw Aktywow Subfunduszu,

4) w przypadku kosztow zwiagzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, niebedgcych kosztami, o ktérych
mowa w pkt 1) - 3) — na podstawie stosunku Warto$ci Aktywow Netto danego Subfunduszu do sumy
Wartos$ci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, ktérych koszt dotyczy.

2. Poza wynagrodzeniem Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa w art. 81, Fundusz
moze pokrywaé aktywow Subfunduszy nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem:

1) prowizje i oplaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktoérych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i oplaty zwiazane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktoérych ustug Fundusz
korzysta w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) koszty zwiazane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu lub Subrejestru Uczestnikow
Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) koszty ogloszen wymaganych w zwigzku z dziatalno$cia Subfunduszu postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa;

9) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa;

10) koszty likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5) i 6), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:
1) 0,5% s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym — gdy
Warto$¢ Aktywow Netto tego Subfunduszu jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt;
2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ponad kwote
10.000.000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest wyzsza niz 10.000.000 zt.
4. Koszty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 11), moga by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.
5. W okresie, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2.000.000 zt, Towarzystwo
pokrywa z wiasnych $rodkéw koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), 6), 8)19).
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Koszty dziatalnosci Subfunduszu, ktére nie sg wskazane w ust. 2 i art. 81, pokrywa Towarzystwo
z wlasnych Srodkow.

Zobowigzania dotyczace wyltacznie jednego Subfunduszu obcigzajg tylko ten Subfundusz.

Zobowigzania, ktore dotycza catego Funduszu, obcigzajg Subfundusz proporcjonalnie do udzialu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Art. 81. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

W zwiazku z zarzadzaniem i reprezentowaniem Subfunduszu Towarzystwo pobiera ze $rodkoéw
Subfunduszu wynagrodzenie (dalej jako ,,Wynagrodzenie Stale”) w stalej wysokosci ustalonej przez
Towarzystwo. Wynagrodzenie Stale pobierane jest w wysokosci nie wigkszej niz 0,50% WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, z zastrzezeniem art. 49 ust. 5-7 Ustawy o PPK.

Rezerwa na Wynagrodzenie Stale naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny, za kazdy dzien w roku od
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitalu wptaconego i wyptaconego, ujetych w Rejestrze Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.
Wynagrodzenie Stale wyplacane jest w okresach miesigcznych. Wyptata Wynagrodzenia Statego
nastepuje w terminie 15 Dni Roboczych po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego.
Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik w wysoko$ci nie wyzszej niz
0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku (dalej jako: ,,Wynagrodzenie za osiagniety
wynik”) na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjne;j i
szczegOtowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiagnigty wynik, pobieranego przez instytucje
finansowg umieszczong w Ewidencji PPK, wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktore
moze by¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok oraz

2) osiagnigcia w danym roku stopy zwrotu przez dany Subfundusz przewyzszajacej Stope Referencyjna,
3) osiggnigcia na ostatni dzien wyceny w listopadzie w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz na

poziomie nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Rezerwa na Wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik jest obliczana na kazdy Dzien Wyceny i platna na rzecz
Towarzystwa do 15 Dnia Roboczego po zakonczeniu roku.
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1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji. 31

2.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 31

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu 31

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka: ............ 32

3.  Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 35

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow Kosztow.................. 35

4.2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w Sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskaznie kategorii kosztow
Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych 35

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika 35

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w uje¢ciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 36

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem 36

4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot 36

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym 36
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5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoScia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym 36

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, S i
10 lat w pozostalych przypadkach 37

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wsazanie tego wzorca, a
takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce 37

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2. 37

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych
przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych

w przyszloSci 37
ROZDZIAL V. Subfundusz PFR PPK 2030 39
1.  Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 39

1.1. Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niZ papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej cechy 39

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 41

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz 42

1.4. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢ duza
zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy 4?2

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna 42

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji. 43

2.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 43

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgl¢dnieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu 43

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka: ............ 44

3. OKreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 46
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4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.................. 46

4.2. Wskazanie wartoSci Wspdlczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja,
ze odzwierciedla on wudzial kosztéw niezwigzanych bezpoSrednio z dzialalnosScia inwestycyjna
Subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii
kosztéw Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych.............ccueeuuenee 46

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika 47

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 47

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem 47

4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalno$ci
Subfunduszu bezpoSrednio lub posrednio sa rozdzielane mi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot 47

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym 47

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoScia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym 47

5.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata, S i
10 lat w pozostalych przypadkach 48

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie tego wzorca, a
takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce 48

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresdw, o ktorych mowa w pkt 5.2. 48

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych
przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych

w przyszlosci 48
ROZDZIAL V1.  Subfundusz PFR PPK 2035 50
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 50

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike¢ Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej cechy 50

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 52

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz 53

1.4. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢ duza
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy 53
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1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna 53

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji. 53

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 53

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu 54

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka: ............ 54

3.  Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 57

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczedlnych rodzajow kosztow............uue... 57

4.2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, zZe
odzwierciedla on udzial kosztéow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w Sredniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takzie wskaznie kategorii kosztow
Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych 57

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika 58

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w uje¢ciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 58

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem 58

4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezpoSrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot 58

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym 58

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym 58

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata,
5110 lat w pozostalych przypadkach 59

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wsazanie tego wzorca, a
takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce 59

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 5.2. 59
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5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych
przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych

w przyszloSci 59
ROZDZIAL VII. Subfundusz PFR PPK 2040 61
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 61

1.1. Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej cechy 61

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 63

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz 64

1.4. Jezeli wartos$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢ duzg
zmienno$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy 64

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna 64

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji. 64

2.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 64

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgl¢dnieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lu sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu 65

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka: ............ 65

3. OKreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 68

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz 68

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczedlnych rodzajow kosztow..............u.e... 68

4.2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezpos$rednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskaznie kategorii kosztow
Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych 68

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika 69

-211 -



PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w uje¢ciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 69

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem 69

4.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezpoSrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot 69

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym 69

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym 69

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata,
5110 lat w pozostalych przypadkach 70

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wsazanie tego wzorca, a
takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce 70

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2. 70

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych
przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historycze nie gwarantuja uzyskania podobnych w

przyszlosci 70
ROZDZIAL VIII. Subfundusz PFR PPK 2045 72
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 72

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike¢ Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej cechy 72

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 74

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz 75

1.4. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢ duza
zmiennoS$cia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy 75

Warto$¢ Aktywow Netto moze cechowa¢ si¢ duzg zmiennoS$cia, poniewaz w sklad portfela inwestycyjnego
wchodzg akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysoka zmienno$cia. 75

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umoéw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna 75

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji. 75
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2.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 76

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzgl¢dnieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lu sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu 76

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka: ............ 76

3. OKreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 79

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz 79

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnoSci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow.................. 79

4.2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezpos$rednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych 79

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika 80

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 80

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem 80

4.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezpoSrednio lub posrednio sa rozdzielane mi¢dzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot 80

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje¢ciu historycznym 80

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym 80

5.2. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata,
5110 lat w pozostalych przypadkach 81

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie tego wzorca, a
takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce 81

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2. 81

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych
przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historycze nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przyszlosci 81

ROZDZIAL IX. Subfundusz PFR PPK 2050 83
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1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 83

1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike¢ Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej cechy 83

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 85

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz 86

1.4. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢ duza
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy 86

Warto$¢ Aktywow Netto moze cechowa¢ si¢ duzg zmiennoS$cia, poniewaz w sklad portfela inwestycyjnego
wchodzg akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysoka zmienno$cia. 86

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umdéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna 86

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji. 86

2.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 87

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lu sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu 87

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka: ............ 88

3.  Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 90

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obciazajacych Subfundusz 90

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapic¢ pokrycie poszczeélnych rodzajow kosztow............cuue.. 90

4.2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w Sredniej wartoSci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskaznie kategorii kosztow
Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych 90

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika 91

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 91

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem 91
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4.6. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sgq rozdzielane mi¢edzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot 91

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje¢ciu historycznym 92

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym 92

5.2. Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata,
5110 lat w pozostalych przypadkach 92

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wskazanie tego wzorca, a
takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce 92

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2. 92

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoS$ci pobranych
przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historycze nie gwarantuja uzyskania podobnych w

przyszlosci 93
ROZDZIAL X. Subfundusz PFR PPK 2055 94
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 94

1.1. Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfik¢ Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej cechy 94

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 96

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz 97

1.4. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢ duza
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy 97

Wartos¢ Aktywow Netto moze cechowaé sie duza zmiennoscig, poniewaz w sklad portfela inwestycyjnego
wchodza akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysoka zmiennoscia. 97

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umdéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna 97

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji. 97

2.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 98

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na

-215 -



PFR TFI S.A.
Prospekt Informacyjny PFR PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lu sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu 98

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka: ............ 99

3.  Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 101

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz 101

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztow................ 101

4.2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalno$cia inwestycyjna Subfunduszu
w Sredniej wartoSci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskaznie kategorii kosztow
Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych 101

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika 102

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 102

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem 102

4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezpoSrednio lub poSrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot 102

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje¢ciu historycznym 103

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym 103

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata,
5110 lat w pozostalych przypadkach 103

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wsazanie tego wzorca, a
takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce 103

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2. 103

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych
przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historycze nie gwarantuja uzyskania podobnych w

przyszloSci 104
ROZDZIAL XI. Subfundusz PFR PPK 2060 105
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 105
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1.1. Wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfik¢ Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego - wyrazne wskazanie tj cechy 105

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 107

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz 108

1.4. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢ duza
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy 108

Warto$¢ Aktywow Netto moze cechowac si¢ duza zmiennoscia, poniewaz w sklad portfela inwestycyjnego
wchodzg akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysoka zmienno$cia. 108

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich uméw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna 108

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji. 108

2.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 109

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lu sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu 109

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka: .......... 109

3.  Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 112

4. Informacje o wysokoSci oplat i prowizji zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz 112

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczedlnych rodzajow kosztow.................. 112

4.2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, zZe
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezpos$rednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w Sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskaznie kategorii kosztéw
Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych 112

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika 113

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 113

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem 113
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4.6. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot 113

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje¢ciu historycznym 113

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym 113

5.2. Wielkos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalnos$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata,
5110 lat w pozostalych przypadkach 114

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wsazanie tego wzorca, a
takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce 114

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2. 114

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokoS$ci pobranych
przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historycze nie gwarantuja uzyskania podobnych w

przyszlosci 114
ROZDZIAL XII. Subfundusz PFR PPK 2065 116
1. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu 116

1.1. Wskazanie gléwnych Kkategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfik¢ Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje swoje aktywa glownie w lokaty inne niz papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej cechy 116

1.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu 118

1.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dluznych papierow
warto$ciowych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia
indeksu przez Subfundusz 119

1.4. Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze si¢ charakteryzowa¢ duza
zmienno$cig wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem - wyrazne
wskazanie tej cechy 119

Wartos¢ Aktywow Netto moze cechowaé si¢ duza zmiennoS$cia, poniewaz w sklad portfela inwestycyjnego
wchodza akcje i inne instrumenty charakteryzujace si¢ wysoka zmiennoscia. 119

1.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wplywu
zawarcia takich umdéw, w tym umoéw, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryowane Instrumenty
Pochodne, na ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna 119

1.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa -
wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji. 119

2.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 120

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegéInych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
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okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lu sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu 120

2.2. Opis ryzyka zwiazanego z uczestnictwem w Subfunduszu, w tym w szczegoélnosci ryzyka: .......... 120

3.  Okreslenie profilu inwestora z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu 123

4. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztach obcigzajacych Subfundusz 123

4.1. Wskazanie postanowien Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i
naliczania kosztow obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczedlnych rodzajow kosztow.................. 123

4.2. Wskazanie wartosci Wspélczynnika Kosztow Calkowitych (WKC), wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia inwestycyjna Subfunduszu
w Sredniej wartoSci aktywéw netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskaznie kategorii kosztow
Subfunduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym oplat transakcyjnych 123

4.3. Oplaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa i inne oplaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika 124

4.4. Wskazanie oplaty zmiennej bedacej czeScia wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie, ktorej
wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku
do Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 124

4.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem 124

4.6. Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnoSci
Subfunduszu bezpoSrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny
podmiot 124

5.  Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uje¢ciu historycznym 124

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym 124

5.2. Wielko$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie
2 lata, w przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3 lata,
5110 lat w pozostalych przypadkach 125

5.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwanego dalej ,,wzorcem” (benchmark); wsazanie tego wzorca, a
takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce 125

5.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2. 125

5.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych
przez Fundusz oplat manipulacyjnych, oraz ze wyniki historycze nie gwarantuja uzyskania podobnych w

przyszloSci 125
ROZDZIAL XIII. Dane o Depozytariuszu 126
1.  Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi .......cccceeeerescureens 126
2.  Zakres obowigzkow Depozytariusza 126
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3.  Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sa lokaty, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy........ 127

4.  Opis konfliktow interesow, ktére moga powsta¢ w zwiazku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza
Funduszu oraz inna dzialalno$cia Depozytariusza 128

5. Informacje o podmiocie, o ktéorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéoremu Depozytariusz powierzyl
wykonywanie czynnoS$ci w zakresie zwiazanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywoéw Funduszul28

6. Informacje o podmiocie, 0 ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktoremu przekazano wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania aktywoéw Funduszu................... 128

7.  ZaKkres i zasady odpowiedzialno$ci Depozytariusza oraz podmiotéw, o ktorych mowa w art. 81i oraz
art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkow
okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wyknywanie funkcji depozytariusza

Funduszu 128
ROZDZIAYL XIV. Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz 130
1.  Firma, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego 130

2.  Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa..... 130

3.  Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych
jednostki uczestnictwa 130

4. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub jego czescia 130

5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzgdzanie ryzykiem Funduszu..........ccccceeueee. 130

6. Dane o podmiotach $§wiadczacych uslugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych 130

7.  Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu130

8.  Firma, siedziba i adres podmiotu, ktoremu towarzystwo zlecilo prowadzenie ksiag rachunkowych
Funduszu 130

9. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo powierzylo czynnos$ci wyceny aktywow Funduszu...... 130

ROZDZIAL XV. Informacje dodatkowe 131

1. Inne informacje, ktérych umieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz 131

2.  Wskazanie miejsc, w ktorych zostang udostepnione Prospekt, roczne i pélroczne sprawozdania
finansowe Funduszu, w tym polaczone sprawozdania finansowe Funduszu z wydzielonymi

Subfunduszami, oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy 131
3.  Miejsca, w ktorych mozna uzyskaé dodatkowe informacje o Funduszach 131
4.  Zasady skladania i rozpatrywania skarg przez PFR TFI S.A. 131
4.1. Definicje 131
4.2. Reklamacja 132
4.4. Rozpatrzenie reklamacji 132
4.5. Odpowiedz na reklamacje 133
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4.6. Tryb odwolawczy 134
5. Informacja o podmiocie uprawnionym do pozasadowego rozwiazywania sporéw z konsumentamil34

6. Informacje dla Klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego przekazywane na podstawie
art. 222a ust. 6 Ustawy 134

6.1. Firma (nazwa), siedziba i adres funduszu. 134

6.2. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza Funduszem, a takze Depozytariusza,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotéw $wiadczacych
ushugi na rzecz Funduszu, z opisem ich obowiazkow oraz praw uczestnika Funduszu.............cccceeueeuneee 134

6.3. Opis przedmiotu dzialalnosci Funduszu, w tym celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej oraz
strategii inwestycyjnej, w szczegéInosci opis rodzajéow aktywow, w ktére moze inwestowaé, technik, ktore
moze stosowaé, rodzajow ryzyka zwiazanego z inwestycja, graniczen inwestycyjnych, okolicznosci w
ktorych Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, dozwolonych rodzajow i zrédel dzwigni
finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczen zwiazanych z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen
i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢
stosowany w ich imieniu. 135

6.4. Opis procedur, na podstawie ktorych fundusz moze zmieni¢ strategi¢ lub polityke inwestycyjna.136

6.5. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spelnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitalu wlasnego, albo
zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscig z tytulu niewykonania lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem. 136

6.6. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynno$ci w zakresie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania czynnosci
w zakresie przechowywania aktywéw, ze wskazaniem podmiotéw, ktérym ostalo powierzone
wykonywanie czynnoS$ci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktow intereséow, ktére moga
wyniknaé z przekazania ich wykonywania. 137

6.7. Informacja o zakresie odpowiedzialno$ci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych
zwolnienie si¢ przez niego z tej odpowiedzialnoSci lub powodujacych zmian¢ zakresu tej

odpowiedzialnoSci. 137
6.8. Opis metod i zasad wyceny aktywow. 138
6.9. Opis zarzadzania plynnoscia. 138

6.10. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikéw Funduszu albo opis
preferencyjnego traktowania poszczegélnych uczestnikéw, z uwzglednieniem ich prawnych i
gospodarczych powiazan z Funduszem lub z Towarzystwem, jezeli maja miejsce 139

6.11. Informacje¢ o oplatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikow
Funduszu oraz maksymalng ich wysokos$¢. 139

6.12. Ostatnie roczne sprawozdanie AFI Funduszu. 139

6.13. Informacja o ostatniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu lub informacja o ostatniej cenie zbycia
i odkupienia jednostki uczestnictwa oraz informacja o tej wartoSci lub cenie w uje¢ciu historycznym albo
informacja o miejscu udost¢pnienia tych danych. 139

6.14. Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu, alternatywnej
spolki inwestycyjnej albo unijnego AFI oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania
$wiadczonych przez niego uslug i zarzadzania konfliktami intereséw oraz ojego odpowiedzialnosci. ... 139

6.15. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy.... 140
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7. Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem

papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdenia (UE) nr 648/2012 (SFTR)
140

7.1. Ogolny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (SFT) i ogélny opis
swapow przychodu calkowitego stosowanych przez przedsi¢gbiorstwo zbiorowego inwestowania
i uzasadnienie ich stosowania 140

7.2. Ogoélne dane dotyczace transakcji SFT 141

8. Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia
27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i
w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogo6lne
rozporzadzenie o ochronie danych) 143

9. Informacje o ktorych mowa w art. 39 ustawy z dnia 28 stycznia 2020 r. o prawach konsumenta
(Dz. U. 22023 r., poz. 2759 z pézn. zm.) 144

10. Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych 147

10.1. Sposéb, w jaki ryzyka dla zro6wnowazonego rozwoju sa wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych 147

10.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z inwestycji
w Fundusz 147

11. Oswiadczenie z art. 7 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace

rozporzadzenie (UE) 2019/2088 147
12. Os$wiadczenie o uwzglednianiu gléwnych niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji
inwestycyjnych 147
ROZDZIAL XVI. Zalaczniki 148
1.  Definicje pojeé i objasnienia skrotow 148
2. Statut 154
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	5.3. Wskazanie wzorca służącego do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlającego zachowanie się zmiennych rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną Subfunduszu, zwanego dalej „wzorcem” (benchm...
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	1.2.  Zwięzły opis kryteriów doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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	3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umów, których przedmiotem są lokaty, o których mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umów, o których mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy
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	11. Oświadczenie z art. 7 rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniające rozporządzenie (UE) 2019/2088
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	6. Fundusz został utworzony na czas nieograniczony.
	Użyte w niniejszym statucie określenia oznaczają:
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	5. Subfundusze mają różną politykę inwestycyjną, która odzwierciedla poziom potencjalnego ryzyka inwestycyjnego w zależności od przedziału wiekowego Uczestników, dla których dany Subfundusz jest właściwy ze względu na Zdefiniowaną Datę.
	6. Fundusz może tworzyć nowe Subfundusze ze Zdefiniowaną Datą przypadającą co 5 lat dla kolejnych pięcioletnich przedziałów roczników. Utworzenie nowego Subfunduszu nie wymaga uzyskania zezwolenia Komisji i dokonuje się poprzez zmianę Statutu i ogłosz...
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	3) liczbę Jednostek Uczestnictwa należących do Uczestnika,
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	6) informacje o pełnomocnictwach udzielonych lub odwołanych przez Uczestnika,
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	4. Uczestnik zobowiązany jest niezwłocznie, nie później niż w terminie 30 dni od zaistnienia zmiany, informować Fundusz o zmianie danych identyfikujących Uczestnika (imiona, nazwisko, adres zamieszkania, adres do korespondencji, numer telefonu, adres ...
	1. Niezwłocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz udostępnia Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalającej na utrwalenie jej treści na trwałym nośniku, informację o zawarciu Umowy o prowadzenie PPK, która zawiera w szczególności inform...
	2. Fundusz w terminie do ostatniego dnia lutego każdego roku, przekazuje Uczestnikowi, w postaci elektronicznej pozwalającej na utrwalenie jej treści na trwałym nośniku lub na wniosek Uczestnika w postaci papierowej, roczną informację o wysokości środ...
	3. Po otrzymaniu informacji, o której mowa w ust. 2, w interesie Uczestnika leży sprawdzenie prawidłowości danych w niej zawartych oraz niezwłoczne poinformowanie Funduszu o wszelkich stwierdzonych nieprawidłowościach.
	1. Fundusz może ustanowić blokadę Rachunku PPK w celu zabezpieczenia wykonania zobowiązań mających na celu zaspokojenie roszczeń alimentacyjnych, w tym należności budżetu państwa powstałych z tytułu świadczeń wypłaconych w przypadku bezskuteczności eg...
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	3. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje się skuteczne z chwilą dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze Uczestników Funduszu, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.
	4. Przed datą wymagalności wierzytelności zabezpieczonej zastawem zastawca nie może bez zgody zastawnika zgłosić Funduszowi żądania odkupienia Jednostek Uczestnictwa obciążonych zastawem.
	5. Jeżeli wierzytelność zabezpieczona zastawem stała się wymagalna, zastawca może zgłosić Funduszowi żądanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obciążonych zastawem, jednakże wypłata na rzecz zastawcy środków pieniężnych z tytułu odkupienia przez Fundu...
	6. Zaspokojenie wierzytelności zabezpieczonej zastawem jest traktowane jako Zwrot, albo jako Wypłata – w przypadkach, w których dotyczy zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika, który ukończył 60 rok życia.
	7. W zakresie nieuregulowanym w ust. 2-6 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa stosuje się przepisy Kodeksu Cywilnego.
	Rozdział IV. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
	1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majątkowe Uczestnika określone w Statucie, Ustawie i Ustawie o PPK.
	2. Jednostki Uczestnictwa  są zbywane i odkupywane bezpośrednio przez Fundusz.
	3. Jednostki Uczestnictwa w danym Subfunduszu reprezentują jednakowe prawa majątkowe dotyczące tego Subfunduszu.
	4. Jednostki Uczestnictwa mogą dzielić się na części ułamkowe.
	5. Jednostki Uczestnictwa nie mogą być zbywane przez Uczestnika na rzecz osób trzecich, jednakże mogą być przedmiotem Zamiany, Wypłaty, Wypłaty Transferowej lub Zwrotu.
	6. Jednostki Uczestnictwa nie są oprocentowane.
	7. Jednostki Uczestnictwa podlegają dziedziczeniu na zasadach określonych w Ustawie o PPK.
	8. Jednostki Uczestnictwa mogą być przedmiotem zastawu.
	9. Fundusz może dokonać podziału Jednostek Uczestnictwa na równe części.
	10. Podział, o którym mowa w ust. 9, dokonany zostanie przez podzielenie każdej Jednostki Uczestnictwa przez określoną liczbę na równe części, tak aby całkowita wartość Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po podziale była równa wartośc...
	11. Fundusz zawiadomi Uczestnika o zamiarze podziału Jednostek Uczestnictwa na co najmniej 14 dni przed tym podziałem, w sposób określony w art. 34 ust. 1 Statutu.
	12.  Początkową wartością Jednostki Uczestnictwa w przypadku każdego Subfunduszu jest 100 zł (sto złotych).
	1. Z zastrzeżeniem art. 17, Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w każdym Dniu Wyceny. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa następuje wyłącznie w złotych, na zasadach określonych w Ustawie, Ustawie o PPK, Statucie i Prospekcie Info...
	2. Z chwilą odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, są one umarzane z mocy prawa.
	3. Tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz przyjmuje wyłącznie Wpłaty w środkach pieniężnych na dedykowany przez Fundusz rachunek bankowy, wyłącznie w ramach PPK.
	4. Środki gromadzone w PPK z tytułu Wpłat lokowane są w Subfunduszu właściwym dla wieku Uczestnika według Zdefiniowanej Daty, z zastrzeżeniem złożenia przez Uczestnika zlecenia podziału Wpłat dokonywanych do PPK. Uczestnik ma prawo wskazać nowy podzia...
	5. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mogą być zbyte wyłącznie na rzecz osoby fizycznej, która ukończyła 18. rok życia, w imieniu i na rzecz której została zawarta Umowa o prowadzenie PPK przez Podmiot Zatrudniający, który zawarł uprzednio z Funduszem...
	6. Terminem, w jakim Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu Wpłaty na ich nabycie jest Dzień Wyceny, w którym Agent Transferowy dokona wpisu do Subrejestru Uczestników danego Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonaną Wp...
	7. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie równej WANJU danego Subfunduszu, obowiązującej dla tego Dnia Wyceny, w którym środki przekazane tytułem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostały zaksięgowane w tym celu na rachunku bankowym Funduszu prowa...
	8. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane na Rachunku PPK po cenie równej WANJU ustalonej w Dniu Wyceny.
	9. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa następuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestników Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty należnej Uczestnikowi Funduszu z tytułu odkupienia tych Jednostek.
	10. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie z drugiego Dnia Wyceny przypadającego po dniu otrzymania żądania ich odkupienia.
	11. Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie może być dłuższy niż 5 dni roboczych od dnia złożenia żądania ich odkupienia, chyba że opóźnienie jest skutkiem zdarzeń, za które Fundusz nie ponosi odpowiedzialności.
	12. Termin odkupienia Jednostek Uczestnictwa w przypadku kiedy odkupienie jest realizowane w związku z realizacją miesięcznej raty Wypłaty określa Prospekt Informacyjny.
	13. Przepisów niniejszego artykułu nie stosuje się do odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa realizowanych w związku ze zleceniem Zamiany, które dokonywane jest w terminach i na zasadach określonych w art. 16.
	1. Uczestnik ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonać Zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiędzy Subfunduszami.
	2. Zamiany dokonuje się przez jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Subfunduszu źródłowym) i nabycie, za środki uzyskane z tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfunduszu docelowym). Warunkiem nab...
	3. Składając zlecenie Zamiany Uczestnik określa procentowy udział środków zgromadzonych w PPK w poszczególnych Subfunduszach, przy czym wpłata do jednego Subfunduszu powinna stanowić kwotę odpowiadającą co najmniej 10% środków zgromadzonych w PPK z do...
	4. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu źródłowym w związku z realizacją Zamiany może podlegać opłacie manipulacyjnej w wysokości ustalonej przez Towarzystwo, jednak nie większej niż 0,1% wartości Jednostek Uczestnictwa objętych zleceniem Z...
	5. Fundusz realizuje zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa po cenie z drugiego Dnia Wyceny następującym po dniu otrzymania zlecenia Zamiany, nie później niż w terminie 5 dni roboczych od dnia złożenia tego zlecenia przez Uczestnika, chyba że opóźnie...
	6. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym artykule do zamiany Jednostek Uczestnictwa stosuje się odpowiednio przepisy dotyczące zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa określone w Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym.
	1. Fundusz może zawiesić odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie, jeżeli:
	1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartości odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, których odkupienia zażądano, stanowi kwotę przekraczającą 10% wartości Aktywów Subfunduszu, albo
	2) nie można dokonać wiarygodnej wyceny istotnej części Aktywów Subfunduszu z przyczyn niezależnych od Funduszu.
	2. W przypadkach, o których mowa w ust. 1, za zgodą i na warunkach określonych przez Komisję:
	1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa może zostać zawieszone na okres dłuższy niż 2 tygodnie, nieprzekraczający jednak 2 miesięcy,
	2) Fundusz może odkupywać Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczającym 6 miesięcy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypłat z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
	3. W okresie zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz nie dokonuje Zamian, Wypłat, Wypłat Transferowych lub Zwrotów.
	4. Informacja o zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostępna będzie w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz zostanie podana do publicznej wiadomości poprzez ogłoszenie, w ...
	1. Uczestnik może rozporządzać środkami zgromadzonymi na Rachunku PPK na zasadach określonych w rozdziale 15 Ustawy o PPK, tj. wyłącznie poprzez złożenie dyspozycji Wypłaty, Wypłaty Transferowej albo Zwrotu.
	2. Szczegółowe zasady realizowania Wypłat, Wypłat Transferowych i Zwrotów określono w Prospekcie Informacyjnym.
	3. Wypłaty na wniosek Uczestnika, który osiągnął 60. rok życia, są realizowane w poniższych terminach:
	4. Wypłaty w ramach świadczenia małżeńskiego w rozumieniu Ustawy o PPK są realizowane w ratach miesięcznych, przy czym wypłaty są dokonywane w terminach i w sposób określony w Prospekcie Informacyjnym.
	5. W przypadku Wypłaty na pokrycie Wkładu Własnego terminy wypłaty określa umowa, o której mowa w art. 98 ust. 1 Ustawy o PPK.
	6. Wypłaty na wniosek Uczestnika w związku z wystąpieniem przypadku Poważnego Zachorowania są realizowane w poniższych terminach:
	7. W przypadku Wypłaty Transferowej wypłata następuje w terminie nie dłuższym niż 14 dni kalendarzowych od dnia złożenia dyspozycji Wypłaty Transferowej przez Uczestnika albo inny podmiot, o którym mowa w art. 102 ust. 2 Ustawy o PPK, z zastrzeżeniem ...
	8. W przypadku Zwrotu wypłata następuje w terminie nie dłuższym niż 14 dni kalendarzowych od dnia złożenia dyspozycji Zwrotu przez Uczestnika, z zastrzeżeniem ust. 10 poniżej.
	9. Wypłata Transferowa może być dokonywana:
	1) w przypadku rozwodu lub unieważnienia małżeństwa Uczestnika Wypłata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesięcy od dnia złożenia wniosku i przedstawienia dowodu, że środki zgromadzone na Rachunku PPK Uczestnika przypadły byłemu małżonkowi Ucz...
	2) w przypadku śmierci Uczestnika, który w chwili śmierci pozostawał w związku małżeńskim, Wypłata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesięcy od dnia przedstawienia przez małżonka zmarłego Uczestnika odpisu aktu zgonu, aktu małżeństwa oraz oświ...
	3) w zakresie, w jakim środki zgromadzone na Rachunku PPK zmarłego Uczestnika, zostały przekazane Osobom Uprawnionym, Wypłata Transferowa jest dokonywana w terminie 3 miesięcy od dnia przedłożenia wniosku o dokonanie Wypłaty Transferowej wraz z odpise...
	10. Zwrot może być dokonywany:
	1) w przypadku, w którym małżeństwo Uczestnika uległo rozwiązaniu przez rozwód lub zostało unieważnione – w terminie 3 miesięcy od dnia przedstawienia przez byłego małżonka Uczestnika dowodu, że środki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadły byłemu...
	2) w przypadku, w którym w chwili śmierci Uczestnik pozostawał w związku małżeńskim – w terminie 3 miesięcy od dnia przedstawienia przez małżonka zmarłego Uczestnika dowodu, że środki zgromadzone na jego Rachunku PPK przypadły temu małżonkowi;
	3) w przypadku, w którym środki zgromadzone na Rachunku PPK zmarłego Uczestnika, są należne Osobom Uprawnionym – w terminie 3 miesięcy od dnia złożenia przez Osobę Uprawnioną wniosku o Zwrot wraz z odpisem aktu zgonu Uczestnika i dokumentu stwierdzają...
	Rozdział V. Polityka inwestycyjna Funduszu
	1. Cel inwestycyjny każdego z Subfunduszy określony został w Części II Statutu. O ile Część II Statutu nie stanowi inaczej, postanowienia niniejszego rozdziału są wspólne dla wszystkich Subfunduszy.
	2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego określonego w Części II Statutu osobno dla każdego Subfunduszu.
	1. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszy z zachowaniem zasad i ograniczeń inwestycyjnych określonych dla funduszu inwestycyjnego otwartego w:
	b) emitowane, poręczone lub gwarantowane przez podmiot podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami określonymi prawem wspólnotowym, albo przez podmiot podlegający i stosujący się do zasad, które są co n...
	c) emitowane przez podmiot, którego papiery wartościowe są w obrocie na rynku regulowanym, o którym mowa w pkt 1);
	2. Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat dla danego Subfunduszu, będzie uzależniona od decyzji Towarzystwa oraz okresu pozostałego do osiągnięcia przez dany Subfundusz Zdefiniowanej Daty. Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesie...
	3. Aktywa każdego Subfunduszu mogą być lokowane w papiery wartościowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.
	4. Fundusz może nabywać Instrumenty Rynku Pieniężnego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym.
	5. Fundusz może na rachunek Subfunduszu dokonywać lokat, o których mowa w ust. 1 pkt 7), pod warunkiem, że:
	1) wynagrodzenie za zarządzanie funduszem inwestycyjnym zamkniętym lub instytucją wspólnego inwestowania nie przekracza 1,5% wartości aktywów w skali roku oraz wynagrodzenie za osiągnięty wynik nie przekracza 20% wypracowanego zysku,
	2) sposób naliczania wynagrodzenia za osiągnięty wynik, o którym mowa w pkt 1), zapewnia, że w kolejnych okresach wynagrodzenie za osiągnięty wynik jest pobierane wyłącznie od nadwyżki wypracowanej ponad wynik, od którego wynagrodzenie za osiągnięty w...
	3) fundusz inwestycyjny zamknięty lub instytucja wspólnego inwestowania publikują informacje o wartości godziwej certyfikatów inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa nie rzadziej niż jeden raz na trzy miesiące,
	4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych oraz tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania są zbywalne oraz istnieje możliwość ich umarzania zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu funduszu inwesty...
	6. Do Funduszu, nie stosuje się przepisów art. 94 i art. 94a Ustawy, a także przepisów wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy.
	1. Fundusz może na rzecz każdego Subfunduszu zawierać umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem że:
	1) są przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Państwie Członkowskim, na rynku zorganizowanym niebędącym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym Państwie Członkowskim lub na Rynkach Zorganizo...
	2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego związanego ze zmianą:
	a) kursów, cen lub wartości papierów wartościowych i Instrumentów Rynku Pieniężnego, posiadanych przez Fundusz, albo papierów wartościowych i Instrumentów Rynku Pieniężnego, które Fundusz zamierza nabyć w przyszłości, w tym umowa pozwala na przeniesie...
	b) kursów walut w związku z lokatami Funduszu,
	c) wysokości stóp procentowych w związku z lokatami w depozyty, dłużne papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieżących zobowiązań Funduszu;
	3) zawarcie umowy będzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;
	4) Bazę Instrumentów Pochodnych stanowią instrumenty finansowe, o których mowa w art. 20 ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 6), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;
	5) wykonanie nastąpi przez dostawę instrumentów finansowych, o których mowa w art. 20 ust. 1 pkt 1), 2), 4) i 6), lub przez rozliczenie pieniężne.
	2. Fundusz może zawierać transakcje, których przedmiotem są Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, że utrzymuje część aktywów na poziomie zapewniającym realizację tych transakcji, przy czym aktywa te obejm...
	1) papiery wartościowe, instrumenty rynku pieniężnego i inne prawa majątkowe - w przypadku gdy Fundusz jest zobowiązany do fizycznej dostawy tych papierów wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego lub innych praw majątkowych;
	2) środki pieniężne, płynne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, Państwo Członkowskie lub państwo należące do OECD - w przypadku gdy uregulowanie zobowiązań z tytułu rozliczeń następuje w środkach pieniężnych.
	3. Fundusz może zawierać umowy mające za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, że:
	1) kontrahentem jest podmiot z siedzibą w Rzeczpospolitej Polskiej, Państwie Członkowskim lub państwie należącym do OECD innym niż Państwo Członkowskie, podlegający nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitałowym w tym państ...
	2) instrumenty te podlegają w każdym dniu roboczym, możliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie według wiarygodnie oszacowanej wartości godziwej;
	3) instrumenty te mogą zostać w każdym czasie przez fundusz zbyte lub pozycja w nich zajęta może być w każdym czasie zlikwidowana lub zamknięta przez transakcję równoważącą;
	4) zawarcie umowy będzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;
	5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego związanego ze zmianą:
	a) kursów, cen lub wartości papierów wartościowych i Instrumentów Rynku Pieniężnego, posiadanych przez Fundusz, albo papierów wartościowych i Instrumentów Rynku Pieniężnego, które Fundusz zamierza nabyć w przyszłości, w tym umowa pozwala na przeniesie...
	b) kursów walut w związku z lokatami Funduszu,
	c) wysokości stóp procentowych w związku z lokatami w depozyty, dłużne papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieżących zobowiązań Funduszu;
	6) bazę dla tych instrumentów stanowią papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego mogące stanowić przedmiot lokat Subfunduszu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;
	7) wykonanie nastąpi przez dostawę instrumentów finansowych, będących przedmiotem umów, lub przez rozliczenie pieniężne;
	8) dokonuje transakcji w ramach umów:
	a) kontraktów terminowych (futures, forward),
	b) opcji,
	c) kontraktów swap.
	4. Fundusz zawierając transakcje, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jest zobowiązany do ustalenia wartości ryzyka kontrahenta. Wartość ryzyka kontrahenta podlega następującym ograniczeniom:
	1) nie może przekroczyć 5% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, a jeżeli stroną transakcji jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% Wartości Aktywów Netto Subfunduszu, z zastrzeżeniem, że wartość ta może podlegać redukcji, o i...
	2) suma wartości ryzyka kontrahenta wynikającego z zawartych umów oraz wartości bezwzględnych pozycji na każdym z Instrumentów Pochodnych nie może przekroczyć Wartości Aktywów Netto Funduszu lub Subfunduszu.
	5. Wartość ryzyka kontrahenta może podlegać redukcji o wielkość odpowiadającą wartości ryzyka kontrahenta w danej transakcji, jeżeli łącznie zostaną spełnione następujące warunki:
	1) w związku z tą transakcją kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w środkach pieniężnych, zbywalnych papierach wartościowych lub Instrumentach Rynku Pieniężnego;
	2) suma wartości rynkowej zbywalnych papierów wartościowych, instrumentów rynku pieniężnego i wartości środków pieniężnych przyjętych przez Fundusz jako zabezpieczenie będzie ustalana w każdym Dniu Roboczym i będzie stanowić co najmniej równowartość w...
	3) środki pieniężne stanowiące zabezpieczenie będą lokowane wyłącznie w papiery wartościowe lub instrumenty rynku pieniężnego emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, Państwo Członkowskie, państwo należące do OE...
	6. W przypadku, gdy zgodnie z polityką inwestycyjną Subfunduszu, Fundusz będzie zawierać umowy mające za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym F...
	1) indeksy giełdowe;
	2) dłużne papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego;
	3) kursy walut;
	4) stopy procentowe.
	7. Fundusz stosuje następujące kryteria wyboru instrumentów, o których mowa w ust. 6:
	1) płynność instrumentu oraz związana z nią wielkość różnicy pomiędzy ofertami kupna oraz ofertami sprzedaży danego Instrumentu Pochodnego;
	2) wielkość niedowartościowania lub przewartościowania danego Instrumentu Pochodnego względem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu Pochodnego, przy czym w przypadku niedowartościowania, Fundusz będzie zajmował pozycję długą w danym Instrumen...
	3) koszty transakcyjne związane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym Instrumencie Pochodnym;
	4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii inwestycyjnej oraz instrumentów finansowych znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Funduszu.
	8. Fundusz stosuje następujące warunki zastosowania instrumentów, o których mowa w ust. 6:
	1) Fundusz może nabywać Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarządzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu w następujących sytuacjach:
	a) w przypadku decyzji związanej ze zmianą alokacji w danym Instrumencie Bazowym, jeżeli z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztów transakcyjnych lub płynności zajęcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektywniejsze od zmiany al...
	b) w przypadku znaczących nabyć lub znaczących umorzeń Jednostek Uczestnictwa celem efektywnego dostosowania struktury Aktywów do docelowej struktury Aktywów wynikającej z oceny bieżącej sytuacji rynkowej.
	2) Fundusz obowiązany jest utrzymywać część aktywów na poziomie zapewniającym realizację tych transakcji; aktywa te obejmują w szczególności:
	a) papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego i inne prawa majątkowe – w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczną dostawę tych papierów wartościowych, Instrumentów Rynku Pieniężnego lub innych praw majątkowych,
	b) środki pieniężne, płynne papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, Państwo Członkowskie lub państwo należące do OECD – w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniężne;
	3) Fundusz obowiązany jest dokonywać pomiaru ryzyk związanych z takimi instrumentami, a w szczególności:
	a) ryzyka rynkowego związanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienności kursów, cen lub wartości składników stanowiących Bazę Instrumentów Pochodnych,
	b) ryzyka rozliczenia transakcji,
	c) ryzyka płynności Instrumentów Pochodnych.
	9. Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych, o których mowa w art. 23, Fundusz jest obowiązany uwzględniać wartość papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku Pieniężnego stanowiących Bazę Instrumentów Pochodnych.
	10. Przepisu ust. 9 nie stosuje się w przypadku Instrumentów Pochodnych, których Bazę stanowią indeksy.
	11. Maksymalne zaangażowanie każdego Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza się poprzez obliczenie całkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a ust. 3 Ustawy.
	12. Fundusz na rachunek danego Subfunduszu może zawierać umowy, których przedmiotem są papiery wartościowe i prawa majątkowe, z innym funduszem zarządzanym przez Towarzystwo.
	1. Fundusz w ramach Części Dłużnej portfela Subfunduszy może lokować:
	1) nie mniej niż 70% wartości aktywów zaliczanych do Części Dłużnej w:
	a) papiery wartościowe emitowane, poręczone lub gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego lub przez centralne władze publiczne lub bank centralny Państwa Członkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unię ...
	b) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Prawo bankowe, pod warunkiem, że te instytucje kredytowe posiadają rating na poziomie inwest...
	2) nie więcej niż 30% wartości aktywów zaliczanych do Części Dłużnej w inne niż wymienione w pkt 1) instrumenty finansowe, przy czym nie więcej niż 10% wartości aktywów może być lokowane w instrumenty finansowe, które nie posiadają ratingu inwestycyjn...
	2. Przy obliczaniu udziału poszczególnych kategorii lokat w Części Dłużnej portfela Subfunduszu, o której mowa w ust. 1, uwzględnia się ekspozycję uzyskaną za pośrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspólnego i...
	3. Fundusz w ramach Części Udziałowej portfela Subfunduszy może lokować:
	1) nie mniej niż 40% wartości aktywów zaliczanych do Części Udziałowej w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach w...
	2) nie więcej niż 20% wartości aktywów zaliczanych do Części Udziałowej w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne wchodzące w skład indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla których instru...
	3) nie więcej niż 10% wartości aktywów zaliczanych do Części Udziałowej w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe emitowane przez spółki publiczne notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. inne niż wymieni...
	4) nie mniej niż 20% wartości aktywów zaliczanych do Części Udziałowej w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziałowe będące przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w państwie należącym do OECD innym niż Rzeczpospolita Polska ...
	4. Przy obliczaniu udziału poszczególnych kategorii lokat w Części Udziałowej portfela Subfunduszu uwzględnia się ekspozycję uzyskaną za pośrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy oraz instytucji wspólnego inwestowania, których j...
	5. Limity inwestycyjne dotyczące papierów wartościowych, Instrumentów Rynku Pieniężnego i Instrumentów Pochodnych:
	1) z zastrzeżeniem ustępów poniższych, Fundusz nie może lokować więcej niż 5% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot;
	2) Fundusz nie może lokować więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej;
	3) Jeżeli lokaty Subfunduszu nie spełniają warunku, o którym mowa w pkt 1, wówczas Fundusz może lokować do 10% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeżeli łączna wartość ...
	4) Postanowień pkt 1) i 3) nie stosuje się do depozytów i transakcji, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegającymi nadzorowi właściwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;
	5) Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Instrumenty P...
	6. Limity inwestycyjne dotyczące listów zastawnych:
	1) Fundusz nie może lokować więcej niż 25% wartości Aktywów Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych lub dłużne papiery wartościowe ...
	2) Suma lokat w papiery wartościowe, o których mowa w pkt 1), nie może przekraczać 80% wartości Aktywów Subfunduszu;
	3) Łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartość ryzyka kontrahenta wynikająca z transakcji, których przedmiotem są Niewystandaryzowane Ins...
	4) Lokat w listy zastawne nie uwzględnia się przy ustalaniu limitu, o którym mowa w ust. 4 pkt 3).
	7. Limity inwestycyjne związane z lokowaniem w instrumenty podmiotów należących do jednej grupy kapitałowej:
	1) Podmioty należące do grupy kapitałowej w rozumieniu ustawy o rachunkowości, dla której jest sporządzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje się, do celu stosowania limitów inwestycyjnych, jako jeden podmiot;
	2) Fundusz może lokować do 20% wartości Aktywów Subfunduszu łącznie w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której mowa w pkt 1);
	3) W przypadku, o którym mowa w pkt 2), Fundusz, z zastrzeżeniem pkt 4), nie może lokować więcej niż 5% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane przez jeden podmiot należący do grupy kapitałowej,...
	4) Łączna wartość lokat Subfunduszu w papiery wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego, w których Fundusz ulokował ponad 5% wartości Aktywów Subfunduszu nie więcej jednak niż 10%, wyemitowane przez podmioty należące do grupy kapitałowej, o której m...
	8. Limity inwestycyjne związane z niektórymi papierami wartościowymi:
	1) Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe emitowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank Polski, jednostkę samorządu terytorialnego, Państwo Członkowskie, jednostkę samorządu terytorialnego Państwa Członkowskiego,...
	2) Fundusz może lokować do 35% wartości Aktywów Subfunduszu w papiery wartościowe poręczone lub gwarantowane przez podmioty, o których mowa w pkt 1), przy czym łączna wartość lokat w papiery wartościowe lub Instrumenty Rynku Pieniężnego wyemitowane pr...
	3) Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu może nie stosować ograniczeń, o których mowa w pkt 1) i 2), w stosunku do papierów wartościowych emitowanych, poręczonych lub gwarantowanych przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski;
	4) W przypadku, o którym mowa w pkt 3), Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu jest obowiązany dokonywać lokat w papiery wartościowe co najmniej sześciu różnych emisji, z tym że wartość lokaty w papiery żadnej z tych emisji nie może przewyższać 30...
	9. Limity inwestycyjne związane z jednostkami uczestnictwa, certyfikatami inwestycyjnymi i tytułami uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania mającej siedzibę za granicą:
	1) Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu, nie może lokować więcej niż 20% wartości Aktywów Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytułów uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytułów uczestnictwa ins...
	2) Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu może lokować Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucj...
	3) Fundusz działając na rachunek Subfunduszu nie może lokować więcej niż 1% wartości Aktywów Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne lub tytuły uczestnictwa, o których mowa w art. 20 ust. 1 pkt 7) Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych fundu...
	4)  Do limitu, o którym mowa w pkt 2) nie wlicza się lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniętych mających siedzibę na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuły uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucj...
	5) Łączna wartość lokat, o których mowa w art. 20 ust. 1 pkt 7) Statutu, oraz lokat, o których mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5) Ustawy, nie może przekroczyć 10% wartości Aktywów Subfunduszu.
	6) Fundusz działając na rachunek Subfunduszu nie może nabywać więcej niż 20% łącznej wartości wszystkich certyfikatów inwestycyjnych lub tytułów uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio przez jeden fundusz inwestycyjny zamknięty albo przez jedną instytu...
	7) Fundusz działając na rachunek Subfunduszu może lokować Aktywa Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji ...
	8) Łączna wartość lokat w tytuły uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania innych niż jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuły uczestnictwa funduszy zagranicznych nie może przewyższać 30% wartości Aktywów Subfunduszu.
	10. Fundusz może lokować Aktywa każdego Subfunduszu w aktywa denominowane w złotych lub w walutach państw będących członkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub członkami Organizacji Współpracy Gospodarczej i ...
	11. Łączna wartość Aktywów każdego Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa denominowane w walucie innej niż złoty nie może przekroczyć 30% wartości Aktywów danego Subfunduszu.
	12. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne określone w Ustawie.
	1. Fundusz lokując Aktywa Subfunduszy dąży do ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku Uczestnika, w taki sposób, iż udziały Części Udziałowej i Części Dłużnej w Wartości Aktywów danego Subfunduszu będą kształtowały się następu...
	1) począwszy od roku, w którym fundusz osiągnie swoją Zdefiniowaną Datę udział Części Udziałowej nie może być większy niż 15%, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 85% Wartości Aktywów danego Subfunduszu;
	2) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 1), udział Części Udziałowej nie może być mniejszy niż 10% oraz nie może być większy niż 30% Wartości Aktywów danego Subfunduszu, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 70% oraz w...
	3) w okresie 5 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 2), udział Części Udziałowej nie może być mniejszy niż 25% oraz nie może być większy niż 50% Wartości Aktywów danego Subfunduszu, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 50% oraz w...
	4) w okresie 10 lat poprzedzających datę, o której mowa w pkt 3), udział Części Udziałowej nie może być mniejszy niż 40% oraz nie może być większy niż 70% Wartości Aktywów danego Subfunduszu, a udział Części Dłużnej nie może być mniejszy niż 30% oraz ...
	5) począwszy od dnia utworzenia nowego Subfunduszu do dnia rozpoczęcia okresu, o którym mowa w pkt 4), udział Części Udziałowej nie może być mniejszy niż 60% oraz nie może być większy niż 80% Wartości Aktywów danego Subfunduszu, a udział Części Dłużne...
	2. Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach danego Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfi...
	1. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu może zaciągać, wyłącznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pożyczki i kredyty, o terminie spłaty do roku, w łącznej wysokości nieprzekraczającej 10% Wartości Aktywów Netto Funduszu w chwili...
	2. Fundusz, działając na rachunek Subfunduszu może udzielać innym podmiotom pożyczek, których przedmiotem są papiery wartościowe, w tym zdematerializowane papiery wartościowe, na zasadach określonych w Ustawie.
	Rozdział VI. Zasady pokrywania kosztów przez Fundusz
	1. Fundusz może pokrywać z Aktywów Subfunduszy koszty i opłaty określone w art. 40, 45, 50, 55, 60, 65, 70, 75 i 80  w odniesieniu do każdego Subfunduszu.
	2. Zobowiązania związane z działalnością danego Subfunduszu obciążają wyłącznie ten Subfundusz.
	3. Zobowiązania, które dotyczą całego Funduszu, obciążają poszczególne Subfundusze proporcjonalnie do udziału Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w Wartości Aktywów Netto Funduszu, chyba że powszechnie obowiązujące przepisy prawa stanowią inaczej.
	Rozdział VII. Tworzenie nowych Subfunduszy, łączenie Subfunduszy i likwidacja Subfunduszy
	1. Fundusz ulega rozwiązaniu w przypadku, gdy:
	1) Depozytariusz zaprzestał wykonywania swoich obowiązków i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpóźniej do końca Dnia Roboczego następującego po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza...
	2) upłynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia upływu tego okresu Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem.
	2. Rozwiązanie Funduszu następuje po przeprowadzeniu likwidacji.
	3. Z dniem rozpoczęcia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
	4. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba że Komisja wyznaczy innego likwidatora.
	5. Likwidator zgłasza niezwłocznie do rejestru funduszy otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.
	6. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywów, ściągnięciu należności Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypłatę uzyskanych środków pieniężnych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych...
	7. Towarzystwo jednokrotnie ogłasza o otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu, poprzez zamieszczenie ogłoszenia na stronie internetowej www.pfrtfi.pl. Ogłoszenie o otwarciu likwidacji obejmuje informację dotyczącą podmiotu pełniącego funkcję likw...
	Rozdział VIII. Wycena Aktywów Funduszu
	1. Fundusz prowadzi księgi rachunkowe odrębnie dla każdego z Subfunduszy.
	2. W każdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu i ustala:
	3. Wartość Aktywów Netto Funduszu, Wartość Aktywów Netto Subfunduszu i Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa ustalana jest w złotych.
	4. Wartość Aktywów Netto Subfunduszu ustala się poprzez pomniejszenie Wartości Aktywów Subfunduszu o:
	5. Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa ustala się poprzez podzielenie Wartości Aktywów Netto Subfunduszu przez liczbę Jednostek Uczestnictwa ustaloną na podstawie Rejestru Uczestników danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrze...
	6. Wartość godziwą składników lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza się w oparciu o ostatnio dostępne kursy, w Dniu Wyceny o godzinie 23:30.
	7. Zobowiązania, które dotyczą całego Funduszu, obciążają poszczególne Subfundusze proporcjonalnie do udziału Wartości Aktywów Netto Subfunduszu w Wartości Aktywów Netto Funduszu.
	Rozdział IX. Obowiązki Informacyjne Funduszu
	1. Stroną internetową, przeznaczoną do publikacji i ogłoszeń Funduszu, jest strona internetowa www.pfrtfi.pl.
	2. Fundusz publikuje na stronie internetowej Towarzystwa, o której mowa w ust. 1, a w zakresie wymaganym przez Ustawę o PPK – również na Portalu PPK:
	1) Prospekt Informacyjny,
	2) Kluczowe Informacje dla Inwestorów,
	3) informacje, o których mowa w ust. 8 i ust. 9,
	4) roczne i półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz Subfunduszy,
	5) Wartość Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa,
	6) cenę zbywania Jednostek Uczestnictwa poszczególnych Subfunduszy
	7) inne ogłoszenia wymagane Statutem lub przepisami prawa.
	3. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu będzie publikowane w trybie określonym w przepisach określających zasady prowadzenia rachunkowości funduszy inwestycyjnych.
	4. Prospekt Informacyjny, Kluczowe Informacje dla Inwestorów oraz roczne i półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu udostępniane są w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej Towarzystwa.
	5. Na żądanie Uczestnika Fundusz bezpłatnie doręcza Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach oraz roczne i półroczne sprawozdanie finansowe Funduszu.
	6. Kluczowe Informacje dla Inwestorów oraz Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie mogą być udostępniane na trwałym nośniku informacji, w rozumieniu Ustawy, innym niż papier lub za pośrednictwem strony internet...
	7. O Wartości Aktywów Netto Subfunduszu na Jednostkę Uczestnictwa oraz o cenie zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogłasza w sposób określony w ust. 2, niezwłocznie po ich ustaleniu. Informacje te są także dostępne telefonicznie.
	8. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo udostępnia informację dla klienta, o której mowa w art. 222a ust. 1 Ustawy, w formie jednolitego dokumentu stanowiącego uzupełnienie Prospektu Informacyjnego, umożliwiając zapoznanie się z nią przed ...
	9. Informacje dodatkowe przekazywane okresowo, o których mowa w art. 222b Ustawy będą udostępniane w ramach rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. Informacje dodatkowe przekazywane regularnie, o których mowa w art. 222b Ustawy będą udostępniane w...
	10. W przypadku obowiązku zamieszczania przez Fundusz ogłoszeń w piśmie, Fundusz będzie zamieszczał ogłoszenia w dzienniku ogólnopolskim Rzeczpospolita, a w przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Rzeczpospolita, w innym dzienniku o...
	Rozdział X. Postanowienia końcowe
	1. Towarzystwo jako organ Funduszu dokonuje zmian Statutu.
	2. Zmiany Statutu nie wymagają zgody Uczestnika Funduszu.
	3. Zmiany Statutu dokonywane są w trybie określonym w Ustawie i wchodzą w życie w terminach określonych w Ustawie.
	4. Zmiany Statutu będą ogłaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogłoszenia na stronie internetowej Towarzystwa wskazanej w art. 34 ust. 1.
	1. Postanowienia Statutu obowiązują wszystkich Uczestników.
	2. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie mają przepisy prawa polskiego.
	ROZDZIAŁ XI. PFR PPK 2025
	1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat Subfunduszu.
	2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
	3. Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem, którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku Uczestników oraz zmienia się w czasie odpowi...
	4. Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2025 rok.
	5. Subfundusz jest przeznaczony dla osób urodzonych w latach 1963-1967 i starszych.
	1. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierów wartościowych i innych praw majątkowych oraz zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami określonymi w art...
	2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu posługując się kryteriami doboru lokat określonymi w art. 22.
	3. Z zastrzeżeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosując się do zasad dywersyfikacji lokat określonych w art. 23 i art. 24.
	4. Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie z...
	5. Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty in...
	6. Dopuszczalna wysokość kredytów i pożyczek, które mogą być zaciągane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu została określona w art. 25.
	ROZDZIAŁ XII. PFR PPK 2030
	1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat Subfunduszu.
	2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
	3. Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem, którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku Uczestników oraz zmienia się w czasie odpowi...
	4. Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2030 rok.
	5. Subfundusz jest przeznaczony dla osób urodzonych w latach 1968-1972.
	1. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierów wartościowych i innych praw majątkowych oraz zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami określonymi w art...
	2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu posługując się kryteriami doboru lokat określonymi w art. 22.
	3. Z zastrzeżeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosując się do zasad dywersyfikacji lokat określonych w art. 23 i art. 24.
	4. Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie z...
	6. Dopuszczalna wysokość kredytów i pożyczek, które mogą być zaciągane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu została określona w art. 25.
	ROZDZIAŁ XIII. PFR PPK 2035
	1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat Subfunduszu.
	2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
	3. Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku Uczestników oraz zmienia się w czasie odpowiedn...
	4. Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2035 rok.
	5. Subfundusz jest przeznaczony dla osób urodzonych w latach 1973-1977.
	1. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierów wartościowych i innych praw majątkowych oraz zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami określonymi w art...
	2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu posługując się kryteriami doboru lokat określonymi w art. 22.
	3. Z zastrzeżeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosując się do zasad dywersyfikacji lokat określonych w art. 23 i art. 24.
	4. Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie z...
	6. Dopuszczalna wysokość kredytów i pożyczek, które mogą być zaciągane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu została określona w art. 25.
	ROZDZIAŁ XIV. PFR PKK 2040
	1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat Subfunduszu.
	2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
	3. Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku Uczestników oraz zmienia się w czasie odpowiedn...
	4. Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2040 rok.
	5. Subfundusz jest przeznaczony dla osób urodzonych w latach 1978-1982,
	1. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierów wartościowych i innych praw majątkowych oraz zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami określonymi w art...
	2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu posługując się kryteriami doboru lokat określonymi w art. 22.
	3. Z zastrzeżeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosując się do zasad dywersyfikacji lokat określonych w art. 23 i art. 24.
	4. Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie z...
	5. Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty in...
	6. Dopuszczalna wysokość kredytów i pożyczek, które mogą być zaciągane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu została określona w art. 25.
	ROZDZIAŁ XV. PFR PPK 2045
	1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat Subfunduszu.
	2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
	3. Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem, którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku Uczestników oraz zmienia się w czasie odpowi...
	4. Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2045 rok.
	5. Subfundusz jest przeznaczony dla osób urodzonych w latach 1983-1987.
	1. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierów wartościowych i innych praw majątkowych oraz zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami określonymi w art...
	2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu posługując się kryteriami doboru lokat określonymi w art. 22.
	3. Z zastrzeżeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosując się do zasad dywersyfikacji lokat określonych w art. 23 i art. 24.
	4. Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie z...
	5. Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty in...
	6. Dopuszczalna wysokość kredytów i pożyczek, które mogą być zaciągane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu została określona w art. 25.
	ROZDZIAŁ XVI. PFR PPK 2050
	1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat Subfunduszu.
	2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
	3. Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem, którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku Uczestników oraz zmienia się w czasie odpowi...
	4. Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2050 rok.
	5. Subfundusz jest przeznaczony dla osób urodzonych w latach 1988-1992.
	1. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierów wartościowych i innych praw majątkowych oraz zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami określonymi w art...
	2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu posługując się kryteriami doboru lokat określonymi w art. 22.
	3. Z zastrzeżeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosując się do zasad dywersyfikacji lokat określonych w art. 23 i art. 24.
	4. Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie z...
	5. Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty in...
	6. Dopuszczalna wysokość kredytów i pożyczek, które mogą być zaciągane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu została określona w art. 25.
	ROZDZIAŁ XVII. PFR PPK 2055
	1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat Subfunduszu.
	2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
	3. Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem, którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku Uczestników oraz zmienia się w czasie odpowi...
	4. Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2055 rok.
	5. Subfundusz jest przeznaczony dla osób urodzonych w latach 1993-1997.
	1. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierów wartościowych i innych praw majątkowych oraz zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami określonymi w art...
	2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu posługując się kryteriami doboru lokat określonymi w art. 22.
	3. Z zastrzeżeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosując się do zasad dywersyfikacji lokat określonych w art. 23 i art. 24.
	4. Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie z...
	5. Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty in...
	6. Dopuszczalna wysokość kredytów i pożyczek, które mogą być zaciągane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu została określona w art. 25.
	ROZDZIAŁ XVIII. PFR PPK 2060
	1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat Subfunduszu.
	2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
	3. Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem, którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku Uczestników oraz zmienia się w czasie odpowi...
	4. Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2060 rok.
	5. Subfundusz jest przeznaczony dla osób urodzonych w latach 1998-2002.
	1. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierów wartościowych i innych praw majątkowych oraz zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami określonymi w art...
	2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu posługując się kryteriami doboru lokat określonymi w art. 22.
	3. Z zastrzeżeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosując się do zasad dywersyfikacji lokat określonych w art. 23 i art. 24.
	4. Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat, będzie uzależniona od decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierować się będzie własnymi analizami oraz danymi otrzymanymi ze źródeł zewnętrznych. Towarzystwo będzie dokonywać lokat mając na względzie z...
	5. Przy obliczaniu udziału Części Udziałowej i Części Dłużnej w Aktywach Subfunduszu uwzględnia się faktyczną ekspozycję pośrednią uzyskaną za pośrednictwem funduszy i instytucji wspólnego inwestowania, w których jednostki uczestnictwa, certyfikaty in...
	6. Dopuszczalna wysokość kredytów i pożyczek, które mogą być zaciągane przez Fundusz na rzecz Subfunduszu została określona w art. 25.
	ROZDZIAŁ XIX. PFR PPK 2065
	1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartości Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości lokat Subfunduszu.
	2. Fundusz nie gwarantuje osiągnięcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
	3. Subfundusz jest subfunduszem Zdefiniowanej Daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli subfunduszem, którego polityka inwestycyjna uwzględnia dążenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zależności od wieku Uczestników oraz zmienia się w czasie odpowi...
	4. Zdefiniowaną Datą Subfunduszu jest 2065 rok.
	5. Subfundusz jest przeznaczony dla osób urodzonych w latach 2003 - 2007.
	1. Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu w typy i rodzaje papierów wartościowych i innych praw majątkowych oraz zawierać umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne lub niewystandaryzowane instrumenty pochodne zgodnie z zasadami określonymi w art...
	2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu posługując się kryteriami doboru lokat określonymi w art. 22.
	3. Z zastrzeżeniem ust. 4, Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu stosując się do zasad dywersyfikacji lokat określonych w art. 23 i art. 24.
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